2 TOPRIGHT

Inbjudan till teckning av units i
TopRight Nordic Aktiebolag (publ)

Notera att unitratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhallna unitratterna genom att teckna units senast den 14 september 2022, eller

- senast den 12 september 2022 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

Prospektet godkandes den 22 augusti 2022. | enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 I6per giltighetsti-
den for detta prospekt upp till tolv manader efter prospektets godkéannande, forutsatt att prospektet kompletteras med vederborliga tillagg enligt artikel
23 i namnda forordning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktighe-
ter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.

MANGOLD




Viktig information

Vissa definitioner

Med “TopRight”, "TopRight Nordic”, “Bolaget” eller "Koncernen”
avses TopRight Nordic Aktiebolag (publ), org.nr 556898-6482.

Med “Ferm & Persson” avses Ferm & Persson AB, org.nr 556948-
1368. Med “HISAB" eller “Hisingens Industri & Skeppsservice”
avses Hisingens Industri & Skeppsservice AB, org.nr 556535-1441.
Med “TD Light Sweden” avses TD Light Sweden AB (publ), org.

nr 5566730-3697. Med “Visual Solutions” avses Visual Solutions

AB, org.nr 556940-2315. Med “Axén & Gronqvist” avses Axén &
Grongvist AB, org.nr 556643-2406. Med “ArtStyle Stockholm” avses
ArtStyle Stockholm AB, org.nr 5569179-7831. Med "Prospektet”
avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med
foretradesratt teckna units enligt villkoren i Prospektet. Med "Mang-
old” avses Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Med
"Advokatfirman Lindahl” avses Advokatfirman Lindahl KB, org.nr
916629-0834. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”")
om inget annat anges. Med "TSEK" avses tusen SEK och med
"MSEK" avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar
och med "EUR” avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen,
som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Finansin-
spektionen har godként detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkéannandet av Prospektet
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses
i Prospektet. Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att
olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstdndiga. Investe-
rare bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att
investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och
Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist med anledning
av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sammanhang-
ande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars del-
tagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registre-
ras eller att nagon annan atgard foretas utover vad som krévs enligt
svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte
postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i ndgot
land dar detta skulle forutséatta att nagra sadana ytterligare atgarder
foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar
i det landet. Varken de unitratter, betalda tecknade units ("BTU")
eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 i dess
nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nadgon delstat i
USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar bosatta i eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,

Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare
prospekt upprattas, registreras eller att ndgon annan &tgard vidtas
utover vad som kréavs enligt svensk ratt. Foljaktligen far unitrétter,
BTU eller nyemitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller
indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till Iander dar
atgard enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
Atgérder i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina
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egna professionella radgivare samt noga utvardera och Overvaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informatio-
nen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen
person ar behorig att lamna nagon annan information eller gora
nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa
anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar
for sadan information eller sddana uttalanden.

NGM Nordic SME

TopRights aktier handlas pa NGM Nordic SME. Aktier som ar
noterade pa NGM Nordic SME omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. NGM Nordic SME har ett eget regelsystem; som ar an-
passat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en foljd av skillnader
i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas pA NGM Nordic SME vara mer riskfylld &n en placering i
aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Viktig information om NGM Nordic SME

NGM Nordic SME ar en s.k. MTF (Multilateral Trading Facility). En
marknadsplats av detta slag staller inte lika omfattande krav pa
Bolaget avseende bland annat informationsgivning, genomlysning
eller bolagsstyrning, jamfort med de krav som stélls pa bolag vars
aktier ar noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats. En placering i
ett bolag vars aktier handlas pa en MTF kan darfér vara mer riskfylld
an en placering i ett borsnoterat bolag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utrona av information som har offentlig-
gjorts av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle
gobra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osékerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras Iamnas darfor inte, varken
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att of-
fentliggora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
de framtida forhéallanden till foljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggdérandet av Prospektet,
utover vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

FoOr att inte unitratternas varde ska géa forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast
den 14 september 2022, eller senast den 12 september 2022 salja
de erhéllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av
units. Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for teckning
av units utan stdd av unitratter och att aktiedgare med forvaltarre-
gistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska
kontakta sin bank eller frvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer séarskilt i avsnittet "Finan-
siell information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som
inforlivats genom hanvisning. Forutom nér sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom
hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som en del av
Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar
som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Bolaget elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.toprightnordic.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid
adress Taptogatan 6, 115 26 Stockholm. De delar av dokumenten som inte inforlivas
i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller s &terges motsvarande
information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa TopRights eller tredje parts hemsida inte ingér i
Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
Information pd TopRights eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants
av Finansinspektionen.

TopRights delérsrapport for det andra kvartalet 2022: Resultatrakning (s. 26),
balansrakning (s. 27) och kassaflodesanalys (s. 29).
Lank: https://toprightnordic.com/s/Q2_2022_v19_opt.pdf

TopRights &rsredovisning for rakenskapsaret 2021: Resultatrakning (s. 6), ba-
lansrakning (s. 7-8), kassaflodesanalys (s. 9), noter (s. 14-32) och revisionsberat-
telse (s. 36-39).

Lank: https://toprightnordic.com/s/Arsredovisning-TopRight-Nordic-2021.pdf

TopRights &rsredovisning for rakenskapsaret 2020: Resultatrakning (s. 31),
balansrakning (s. 32-33), kassaflodesanalys (s. 34), noter (s. 39-57) och revisions-
berattelse (s. 58-59).

Lank: https://toprightnordic.com/s/Arsredovisning_2020_v40.pdf

Inbjudan till teckning av units i TopRight Nordic Aktiebolag (publ)
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Punkt 1.1

Punkt 1.2

Punkt 1.3

Punkt 1.4

Punkt 1.5

Vardepapperens
namn och ISIN-kod

Namn pa och kon-
taktuppgifter

for emittenten,
inbegripet
identifieringskod for
juridiska personer
(LEI)

Information om
behorig myndighet
som godkant
Prospektet

Datum for
godkéannande av
Prospektet

Varning

Erbjudandet omfattar units bestdende av fyra (4) aktier, fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av
serie TO2 och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3.

Aktierna har kortnamnet TOPR och ISIN-kod SE0010297507. Teckningsoptionerna av serie TO2
har kortnamnet TOPR TO2 och ISIN-kod SE0018534836 och teckningsoptionerna av serie TO3 har
kortnamnet TOPR TO3 och ISIN-kod SE0018534844.

Namn: TopRight Nordic Aktiebolag (publ)
Adress: Taptogatan 6, 115 26 Stockholm
Besoksadress: Taptogatan 6, 115 26 Stockholm
E-post: info@toprightnordic.com

Telefon: +46 (0) 8 530 300 50

Hemsida: www.toprightnordic.com

LEl-kod: 549300SKLJYME1E5Z2S02

Den behoriga myndighet som godkant Prospektet ar Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stock-
holm, tel. 08 — 408 980 00, wwwfi.se.

Prospektet godkadndes den 22 augusti 2022.

Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att inves-
tera i vardepapperen bor baseras pa en bedomning av EU-tillvaxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare
som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Punkt 2.1

Inbjudan till teckning av units i TopRight Nordic Aktiebolag (publ)

Information om
emittenten

TopRight Nordic Aktiebolag (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten
bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets VD ar Anders Myrback.

TopRight Nordic ar en svensk bolagskoncern verksam pa flertalet marknader inom digital teknik,
showrooms, stél- och glaskonstruktion, sékerhetslosningar, smart glas och LED-belysning.
Gemensamt for Koncernens bolag ar malsattningen att erbjuda kundanpassade I0sningar som
forsoker gora smart teknik affarsnyttig. Bolaget erbjuder saval helhetslésningar som separata
produkter och tjanster inom dessa sektorer, med ambitionen att férena den senaste tekniken med
befintlig och forverkliga den nya tekniken snarare an att utveckla den. TopRight grundades 2012
och noterades pa NGM Nordic SME 2017.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller ju-
ridiska personer som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utover vad
som framgar av tabellen nedan. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild
part.

Agarforhallanden per den 30 juni 2022 Kapital Roster
Nordnet Pensionsforsakring AB 12,18% 12,18%
Avanza Pension 7,81% 7,81%
FAAV Invest AB 5,15% 5,156%
Taptum Finance AB 5,00% 5,00%
Ovriga aktiedgare 69,86% 69,86%
Totalt 100,00% 100,00%
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Sammanfattning

Finansiell
information i
sammandrag

Punkt 2.2

nyckeltal har ej reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets resultatrakning i sammandrag

TSEK (om inget
annat anges)

2021-01-01
2021-12-31
(12 manader

2020-01-01
2020-12-31
(12 méanader)

2022-01-01
2022-06-30
(6 manader)

Nedanstaende finansiell information och alternativa nyckeltal har hamtats fran TopRights revidera-
de arsredovisningar for 2021 och 2020 samt fran delarsrapporten for perioden 1 januari 2022 - 30
juni 2022. Delérsrapporten ar ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor. Bolagets alternativa

2021-01-01
2021-06-30
(6 manader)

reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad
Nettoomsattning 178 976 78976 149 454 64212
Rorelseresultat - 32 366 2 001 -8779 -10218
Periodens resultat -37 096 407 - 15682 -9172
Bolagets balansrakning i sammandrag
TSEK (om inget annat 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
anges) 2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30

(12 méanader

(12 manader)

(6 manader)

(6 manader)

reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad
Summa tillgédngar 169 873 124 726 199 104 1566 909
Summa eget kapital 70 747 88028 54 022 71810
Bolagets kassafléde i sammandrag
TSEK (om inget annat 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
anges) 2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30

(12 manader

(12 manader)

(6 manader)

(6 manader)

reviderad reviderad ej reviderad ej reviderad
Kassaflode fran den 24 655 -38 295 14 368 13 445
|6pande verksamheten
Kassaflode fran -40 395 -3 851 -15229 -14737
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 14 992 43 041 1697 1291
finansieringsverksamheten
Alternativa nyckeltal
TSEK (om inget annat 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
anges) 2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30

(12 manader

(12 manader)

(6 manader)

(6 manader)

ej reviderad

ej reviderad

ej reviderad

ej reviderad

Nettoomsattning 178 976 78 976 149 454 64212
Rorelseresultat -32 366 2 001 -8779 -10218
Resultat efter finansiella - 30650 1003 -14714 -9712
poster

Summa tillgéngar 169 873 124 726 199 104 156 909
Summa eget kapital 70747 88 028 54 022 71810
Soliditet 42% 71% 27% 42%

Bolaget har i revisionsberattelsen for arsredovisningen 2021 erhallit nedan anmérkningar fran sin revisor.

Bolaget har under rakenskapsaret vid upprepade tillfallen, inte i ratt tid betalt avdragen skatt, sociala
avgifter samt mervardesskatt. Styrelsen och den verkstallande direktoren har darmed inte fullgjort
sina skyldigheter enligt 8 kap. 4 § aktiebolagslagen. Forsummelsen har inte medfort nagon skada
for Bolaget utover drojsmalsrantor och forseningsavgifter.

Under rakenskapsaret 2021 har det forekommit lan i intervallet 11 220 - 15 004 TSEK, lamnade un-
der 2020 och 2021 till bolag i en koncern i vilken styrelseordforanden i TopRight Nordic Aktiebolag
(publ) har det bestammande inflytandet. Styrelsen har havdat att dessa lan utgjort s.k. kommersiella
lan enligt 21 kap. 2 § 1 st. 3 p aktiebolagslagen. Enligt var bedomning har dock langivningen inte
varit affarsmassigt grundad varmed den skett i strid mot 21 kap. 1 § 5 p. aktiebolagenslagen. Efter
balansdagen har lanen jamte ranta reglerats till fullo.

Inbjudan till teckning av units i TopRight Nordic Aktiebolag (publ)
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Sammanfattning

Punkt 2.3 Huvudsakliga risker MARKNADS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

som ar specifika for ~ Forluster av storre kunder

emittenten Bolaget har Iopande affarsforhallanden med ett antal storre kunder som stér for en betydande del av
Bolagets omsattning. Om nagon av dessa kunder skulle forsattas i en position som forsvarar, forsenar
eller forhindrar kundens ataganden inom ramen for affarsforhallandet uppkommer en risk att Bolagets
intjaningsformaga paverkas negativt. TopRights i sérklass storsta kund &r Polestar Performance AB ("Po-
lestar”), vilka svarar for en stor del av TopRights affarsomrade TopSolutions intakter, uppgaende till totalt
cirka 13,4 procent av Bolagets omsattning 2021. Bolaget har enligt avtalet med Polestar ingen rattighet till
ett minsta antal avrop fran ramavtalet, vilket innebar att avtalet med kort varsel kan sluta generera intakter
for Bolaget. Skulle TopRight forlora Polestar som kund skulle det vasentligt paverka framtida forsaljning
och majlighet att realisera TopSolutions affarsmassiga strategi. Forlust av storre kundrelationer forvantas
innebara en medelhog negativ inverkan framst pa Bolagets omsattning. Bolaget bedémer att sannolikhe-
ten att ovannamnda risk forverkligas ar medelhog.

Konkurrens

TopRights affarsomraden verkar pa olika konkurrensutsatta marknader i Skandinavien, Europa, Nord-
amerika, Asien och Mellanostern. Inom TopSolutions finns ett antal direkta konkurrenter bestdende av
leverantorer av displayer, ljus och glas till bland annat retail dar konkurrenterna varierar béde i storlek och
geografisk lokalisering. Bolagets affarsomrade TopEnvironments huvudsakliga marknad &r i dagslaget
LED-belysning i Skandinavien. Marknaden ar fragmenterad och det finns att brett utbud av leverantorer

i varierande storlek och geografisk lokalisering. Konkurrensbilden ar aven uppdelad i leverantdrer av
integrerade LED-I6sningar och modulbaserade varianter. Inom affarsomradet TopConstruction aterfinns
dotterbolagen Ferm & Persson, HISAB och Axén och Gronqyist dar TopRight konkurrerar med andra
aktorer om att vinna storre nyckelprojekt.

Det foreligger darmed en risk att en 6kad konkurrens frdn marknadsaktorer med storre finansiella resur-
ser kan leda till minskade tillvaxtmajligheter eller att Bolagets verksamhet pa andra satt paverkas negativt.
Dartill finns en risk att nya konkurrerande teknologier, produkter och tjanster underminerar Bolagets
forméaga att bibehalla affarsforbindelser, prisnivaer och strategiska beslut som har fattats inom de olika
affarsomradena. Om konkurrensklimatet pa marknader dar Bolaget ar verksamt Okar kraftigt kan det
innebara en medelhdg negativ inverkan framst pa Bolagets omsattning och resultat. Bolaget bedomer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar 1ag.

Lagerrisker

Bolagets verksamhet innebar produktion och forsaljning av produkter vilket innebar en viss lagerhalining.
| det fall Bolagets forsaljningsestimat inom TopEnvironment ar for hoga kan varulager komma att 0ka och
Bolaget kan behdva sélja produkterna till ett reducerat pris och/eller hélla ett storre varulager an forvantat
med en okad kapitalbindning i varulager som foljd samt forhjda lagerkostnader. | det fall produkter i
lager maste saljas till ett reducerat pris eller om kapitalbindningen i varulager okar kan det innebara en
medelhog negativ inverkan framst p& Bolagets resultat och rorelsekapitalsbehov. Bolaget bedomer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar 1ag.

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade medarbetare.
Det foreligger en risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot
den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller nérstédende branscher. Forlusten av en
lednings- eller nyckelperson pa grund av att den anstallde till exempel sager upp sig eller gar i pension
kan innebara att viktiga kunskaper gér forlorade, att uppstéallda mal inte kan nés eller att genomforandet
av TopRights affarsstrategi paverkas negativt. Detta kan innebara en medelhog negativ inverkan framst
pa Bolagets omsattning. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar 1ag.

Leverantorer och produktion

TopRight ar skyldigt att leverera produkter som egenskaper som motsvarar angivna specifikationer. To-
pRight agerar i nara samarbete med sina underleverantorer med vilka logistikfunktioner och kvalitetskon-
troller utvecklas. Risk foreligger att brister i dessa funktioner och rutiner kan leda till att undermaéliga eller
skadade produkter levereras till kunder vilket i sin tur kan leda till prisokningar eller férlorade inkomster
med negativ inverkan pa Bolagets resultat som foljd. Det foreligger ocksa risk att Bolagets leverantorer
véljer att avsluta sina samarbeten, vilket skulle medféra en negativ inverkan pa verksamheten. Okade
produktionskostnader for Bolaget som ett resultat av leverantdrsproblem kan innebara en medelhdg
negativ inverkan framst pa Bolagets resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar 1ag.
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AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERENA

Punkt 3.1 Vardepapperens Samtliga av Bolagets aktier ar av samma aktieslag, berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar fullt be-
huvuddrag talda och fritt dverlatbara. Bolagets aktiekapital uppgar till 1 592 562,6 SEK fordelat pa 31 851 252 aktier
med ett kvotvarde per aktie om 0,05 SEK.

Aktierna i TopRight har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolags-
ordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda
aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det befintliga
antalet aktier de ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell
utdelning tillkommer den som péa avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till en
andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som aktieagaren innehar.

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning mot-
svarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 7 februari
2023 till den 20 februari 2023, dock lagst aktiens kvotvarde (for narvarande 0,05 SEK) och hogst 1,63

SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden den 23 februari 2023 till och med den 9 mars 2023. Teckningsoptio-
ner av serie TO2 ar denominerade i SEK och ar inte forenliga med en utdelnings- eller utbetalningspolicy.
Teckningsoptioner av serie TO2 berattigar inte till vinstutdelning och ej heller ratt till narvaro eller rostratt
pa bolagstamma i Bolaget

Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 16
augusti 2023 till den 29 augusti 2023, dock lagst aktiens kvotvarde (for narvarande 0,05 SEK) och hogst
1,63 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perioden den 1 september 2023 till och med den 15 september 2023.
Teckningsoptioner av serie TO3 &r denominerade i SEK och ar inte férenliga med en utdelnings- eller
utbetalningspolicy. Teckningsoptioner av serie TO3 berattigar inte till vinstutdelning och €] heller ratt till
narvaro eller rostratt pa bolagstamma i Bolaget

Samtliga aktier tecknade med stod av teckningsoptioner av serie TO2 samt serie TO3 &r av samma senio-
ritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och ger ratt till en andel av dverskottet i proportion
till det antal aktier som aktieagaren innehar.

TopRight har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning under
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. | framtiden nar bolagets resultat och
finansiella stéllning s& medger, kan utdelning bli aktuell. TopRight har hittills inte [amnat nagon utdelning
till aktiedgarna.

Punkt 3.2 Plats for Bolagets aktier &r upptagna till handel p& NGM Nordic SME. Aven de virdepapper som emitteras
handel med inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel p& NGM Nordic SME.
vardepapperen

Punkt 3.3 Garantier som Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.
vardepapperen

omfattas av

Punkt 3.4 Huvudsakliga risker RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE OCH FORETRADESEMISSIONEN

som ar specifika for  Likviditet i handeln av Bolagets aktier och teckningsoptioner

vardepapperen Bolagets aktie handlas p& en MTF (Multilateral Trading Facility) och har cirka 3 800 aktieagare. Om-
sattningen av Bolagets aktie har under perioden 15 juli 2022 - 15 augusti 2022 varit i genomsnitt cirka
254 TSEK per dag. Likviditeten i handeln av Bolagets aktie varierar kraftigt och ar i manga fall drivet av
Bolagets informationsgivning. Enskilda aktiedgares agerande kan resultera i markbara forandringar i
prissattningen av Bolagets aktier som inte alltid reflekteras i Bolagets prestationer. Aktieforsaljning av
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre aktieagare kan sarskilt paverka ak-
tiens kurs negativt. Vidare foreligger risk att Bolagets aktier och teckningsoptioner inte kan saljas eller
kopas till en for innehavaren vid varje tidpunkt acceptabel kurs. Detta kan forsvara en rattvis prissatt-
ning av Bolagets aktie och teckningsoptioner och en negativ utveckling av investerarens investerade
kapital. Bolaget har engagerat Mangold Fondkommission som likviditetsgarant for att sakerstalla att lik-
viditet uppratthalls i aktien. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar hog.
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Handel i Bolagets finansiella instrument

Unitratter och BTU i Bolaget kommer att handlas pa NGM Nordic SME under perioden 29 augusti — 12
september 2022 respektive fran och med 29 augusti 2022 till dess att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets
unitratter eller BTU under perioden som sadana vardepapper handlas med. Priset p& Bolagets aktier,
teckningsoptioner, unitratter och BTU kan fluktuera under perioden de handlas vilket skulle kunna bidra
till att prisbilden for dessa instrument blir inkorrekt eller missvisande. Priset pa Bolagets aktier kan falla
under teckningskursen i Erbjudandet och det foreligger risk for att likviditeten i handeln med aktierna,
teckningsoptionerna, unitratterna och BTU inte &r tillrackligt hog, vilket skulle kunna medfora svarigheter
for enskilda innehavare att avyttra vardepapper. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar hog.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

Punkt 4.1 Villkor ochtidsplan  Avstamningsdag
for att investera i 25 augusti 2022

vardepapperet Villkor

Varje innehavd aktie i Bolaget pa avstamningsdagen berattigar till en (1) unitratt och fem (5) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit.

Units

Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier, fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO2
och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TOS.

Teckningskurs

5,20 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 1,30 SEK. Teckningsoptionerna
erhélls vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
29 augusti 2022 — 14 september 2022
Handel med unitratter

Handel med unitratter sker p& NGM Nordic SME under perioden 29 augusti 2022 - 12 september
2022.

Handel med BTU

Handel med Betalda Tecknade Units ("BTU") kommer att ske pa NGM Nordic SME fran och med den
29 augusti 2022 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner nar Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen beraknas ske under vecka 41, 2022.

Villkor for teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 7
februari 2023 till den 20 februari 2023, dock lagst aktiens kvotvarde (for narvarande 0,05 SEK) och
hogst 1,63 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med
villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 23 februari 2023 till och med den 9 mars 2023.

Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 16
augusti 2023 till den 29 augusti 2023, dock lagst aktiens kvotvarde (for narvarande 0,05 SEK) och hogst
1,63 SEK per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perioden den 1 september 2023 till och med den 15 september 2023.
Utspadning

De befintliga aktieagarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella
forutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfor en
utspadning om cirka 44 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 25 481 000 teck-
ningsoptioner av serie TO2 som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 31 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 25 481 000 teckningsoptioner av serie TO3
som omfattas av Erbjudandet uppgar utspadningen till cirka 24 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet

och fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO2 samt serie TO3 kan innebara en
total utspadning om cirka 71 procent. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full
teckning i Erbjudandet och full garantiersattning i units, inklusive nyttjande av samtliga vidhangande
teckningsoptioner av serie TO2 och TOS, innebar en total utspadning om cirka 73 procent. De aktiea-
garna som inte tecknar i foreliggande nyemission kan séledes dven fa sitt agande utspatt ytterligare i
motsvarande grad. Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitratter.

Emissionskostnader

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretradesemissionen uppgar till cirka 3,3 MSEK exklusive
garantikostnader. Garantikostnaderna, givet att samtliga garanter valjer att erhalla kontant ersattning,
berédknas uppga till cirka 2,9 MSEK.
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Punkt 4.2 Motiv for Styrelsen i TopRight bedoémer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
Prospektet behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse
Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning. TopRight har darmed beslutat att genomfora Foretradesemissio-
nen, vilken vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om cirka 33,1 MSEK. Nettolikviden om cirka
26,9 MSEK, efter avdrag for emissionskostnader och garantikostnader om totalt cirka 6,2 MSEK, avses
disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

o Aterbetalning av lanefinansieringar, cirka 35 procent.
Finansiera rorelsekapitalsbehovet for realisation av Bolagets orderstock, cirka 65 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier kommer TopRight
att erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 41,5 MSEK fore emissionskostnader, vilka berak-
nas uppga till cirka 2,1 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptioner av serie TO2 om cirka 39,5 MSEK
avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

° Finansiera rorelsekapitalsbehovet for realisation av Bolagets orderstock, cirka 40 procent.
. Finansiera strategiska forvary, cirka 40 procent.

. Investeringar i verksamheten, cirka 15 procent.

C Marknadsforingsaktiviteter, cirka 5 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas for teckning av aktier kommer TopRight
att erhalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 41,5 MSEK fore emissionskostnader, vilka berak-
nas uppga till cirka 2,1 MSEK. Nettolikviden fran teckningsoptioner av serie TO3 om cirka 39,5 MSEK
avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

o Aterbetalning av lanefinansieringar, cirka 30 procent.

. Finansiera rorelsekapitalsbehovet for realisation av Bolagets orderstock, cirka 25 procent.
. Finansiera strategiska forvary, cirka 25 procent.

o Investeringar i verksamheten, cirka 15 procent.

o Marknadsforingsaktiviteter, cirka 5 procent.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 7,0 MSEK, samt garantidtaganden om cirka 19,5
MSEK. Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till 80 procent av teckningsforbindelser och ga-
rantidtaganden. Ingangna garantidtaganden ar inte sékerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med tillgangliga medel, indikerar att det
tillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara forbrukat i september 2022 och att underskottet uppgar till
maximalt 356 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det ar darmed styrelsens bedomning att
nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som
ingatt tecknings- och garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att un-
dersoka andra finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter
skulle misslyckas finns en risk att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i likvidation.

Det foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan styrelseledamaoter och
ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller intressekonflikt eller potentiell
intressekonflikt varvid styrelseledaméters eller ledande befattningshavares privata intressen och/eller
ataganden skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna och
styrelseledamdterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller indirekt,
aktieinnehav.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av
behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for TopRight ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Savitt styrelsen

i TopRight kanner till overensstammer den information som ges i detta Prospekt
med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess
innebord har utelamnats. Styrelsen for TopRight bestar per dagen for Prospektet av
foljande personer:

. Fredrik Skarke, styrelseordférande
. Lars Celsing, styrelseledamot

. Daniel Mostrom, styrelseledamot
. Andreas Hall, styrelseledamot

Upprattande och godkannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordning-
en”). Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det upp-
fyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospekt-
forordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i detta Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de varde-
papper som avses i Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida
det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen.

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att informa-
tion frén tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan
utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
De tredjepartskallor som Bolaget anvant sig av vid upprattande av Prospektet fram-
gar av kallforteckningen nedan. Informationen utgor inte en del av Prospektet och
har inte granskats eller godkants av behoriga myndigheter.
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Bakgrund

TopRight Nordic ar en svensk bolagskoncern verksam pé flertalet marknader inom
digital teknik, showrooms, stél- och glaskonstruktion, sékerhetslosningar, smart glas
och LED-belysning. Gemensamt for Koncernens bolag ar malsattningen att erbju-
da kundanpassade losningar som forsoker gora smart teknik affarsnyttig. Bolaget
erbjuder saval helhetslosningar som separata produkter och tjanster inom dessa
sektorer, med ambitionen att férena den senaste tekniken med befintlig och forverk-
liga den nya tekniken snarare an att utveckla den. TopRight grundades 2012 och
noterades pa NGM Nordic SME 2017.

TopRights fokus har sedan 2020 varit tillvaxt, med en dvergripande strategi bestéen-

des av foljande hornstenar:

«  Fokus pa langsiktig organisk tillvaxt, med visst stod av strategiska forvarv.

«  TopRights nuvarande dotterbolag tillsammans med framtida forvarv ska agera
som framstdende varumarken inom respektive affarsomrade.

+ Bolaget ska vara en nyckelaktor pa marknaden for showrooms inom tre ér.

+  TopRight ska genom att nyttja Bolagets kompetens och teknologi inom ljus
och glas for att genomféra miljévanliga kunduppdrag verka for att ha en positiv
paverkan péa klimatomstallningen.

+  Verksamheten ska expanderas internationellt, med initialt fokus pd Danmark dar
Bolaget ser stor potential att vaxa inom SMART LED™.

Bolagets planer for tillvaxt innefattar aven en forvarvsstrategi, dar TopRight stravar
efter att identifiera bolag som kan inbringa vardefull kompetens, teknologi och nya
affarskanaler till koncernen. TopRight stravar efter att identifiera forvarv av bolag
som har utvecklat hogintressanta produkter, tjanster och teknologier med god mark-
nadspotential som annu inte genomfort en framgéngsrik kommersialisering. Stra-
tegin innebar att forvarva bolag som TopRight bedomer ligger i teknikens framkant
inom ett specifikt omrédde och som behdver ett storre sammanhang tillsammans
med professionell vagledning. En del av emissionslikviden fran foretradesemissio-
nen planeras anvandas for att finansiera strategiska forvarv.

TopRight gor bedémningen att Bolaget har goda forutsattningar att vaxa inom
Bolagets affarsomraden, dar marknaden praglas av stadigt 0kande efterfrdgan
tillsammans med krav pa teknologisk utveckling. Bolaget bedomer vidare att efter-
frégan pa TopRights produkter 6kar som ett resultat av ett 6kat fortroende frén stora
aktorer tillsammans Bolagets forméaga att uppfylla de 6kande kundkraven. TopRights
vaxande kundrelationer med nyckelaktorer har resulterat i en stor orderbok, dar
ytterligare kapital behovs for att tillgodose de order som Bolaget vunnit och realisera
de intakter och eventuella dterkommande intakter som ar hanforliga till uppdragen.
Bolagets expansiva tillvaxtarbete kraver kontinuerlig produktutveckling och att nya
affarsrelationer bildas, vilket aven det planeras finansieras med emissionslikviden
frén Foretradesemissionen. Bolagets verksamhet har delvis finansierats med hjalp
av krediter, vilka planeras aterbetalas med delar av emissionslikviden.
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Motiv

TopRights tillvaxtstrategi innebar séledes okade kostnader initialt genom forvarvs-
strategin samt kostnader for att framgangsrikt kapitalisera pé Bolagets orderbok.
Styrelsen for TopRight bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorel-
sekapital avses i denna bemarkelse Bolagets maojlighet att, med hjalp av tillgangliga
likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till be-
talning. TopRight har darmed beslutat att genomfora Foretradesemissionen, vilket
vid full teckning tillfor Bolaget en bruttolikvid om cirka 33,1 MSEK. Nettolikviden
om cirka 26,9 MSEK efter avdrag for emissionskostnader och garantikostnader om
totalt cirka 6,2 MSEK, avses disponeras for foljande anvandningsomraden, i priori-
tetsordning:

. Aterbetalning av l&nefinansieringar, cirka 35 procent.
+ Finansiera rorelsekapitalsbehovet for realisation av Bolagets orderstock, cirka 65
procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning av aktier
kommer TopRight att erhéalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 41,56 MSEK
fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 2,1 MSEK. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna av serie TO2 om cirka 39,5 MSEK avses disponeras for foljan-
de anvandningsomraden, i prioritetsordning:

+ Finansiera rorelsekapitalsbehovet for realisation av Bolagets orderstock, cirka 40
procent.

+ Finansiera strategiska forvary, cirka 40 procent.

+ Investeringar i verksamheten, cirka 15 procent.

+  Marknadsforingsaktiviteter, cirka 5 procent.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas for teckning av aktier
kommer TopRight att erhéalla ytterligare emissionslikvid om hogst cirka 41,56 MSEK
fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 2,1 MSEK. Nettolikviden fran
teckningsoptionerna av serie TO3 om cirka 39,5 MSEK avses disponeras for foljan-
de anvandningsomraden, i prioritetsordning:

. Aterbetalning av l&nefinansieringar, cirka 30 procent.

+ Finansiera rorelsekapitalsbehovet for realisation av Bolagets orderstock, cirka 25
procent.

+ Finansiera strategiska forvary, cirka 25 procent.

+ Investeringar i verksamheten, cirka 15 procent.

+  Marknadsforingsaktiviteter, cirka 5 procent.

En extern investerare och Mangold har ingatt garantidtaganden i samband med
Foretradesemissionen om totalt cirka 19,5 MSEK, motsvarande cirka 59 procent av
Foretradesemissionen. Ingdngna garantidtaganden ar inte sakerstallda via férhand-
stransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida
medel, indikerar att det tillgangliga rorelsekapitalet beraknas vara forbrukat i sep-
tember 2022 och underskottet uppgar till maximalt 35 MSEK under kommande tolv
manaderna. Det ar darmed styrelsens beddmning att nettolikviden fran Foretradese-
missionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolvmanader-
sperioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som
ingatt tecknings- och garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina &taganden kommer
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Bolaget att undersdka andra finansieringsmojligheter, alternativt driva verksamheten i
mer l&ngsam takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall

samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bola-

get forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.

Radgivare

Mangold ar finansiell rédgivare och emissionsinstitut i samband med Foretrades-
emissionen. Advokatfirman Lindahl ar legal radgivare i samband med Foretrade-
semissionen. Mangold och Advokatfirman Lindahl har bitratt TopRight vid upprat-
tandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget
friskriver sig Mangold och Advokatfirman Lindahl fran allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta eller indi-
rekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pé uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Mangold agerar finansiell rAdgivare och emissionsinstitut till TopRight i samband
med Erbjudandet. Mangold erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet. Mangold kan aven i framtiden komma att till-
handahélla ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Advokatfirman Lindahl agerar
legal rédgivare i samband med Erbjudandet och erhaller ersattning for utforda tjans-
ter enligt Idpande rékning. Det beddms darutover inte foreligga ndgra ekonomiska
eller andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och Advokat-
firman Lindahl i samband med Erbjudandet.

For garantiataganden utgéar garantiersattning till ett antal externa investerare och
Mangold i form av kontant ersattning alternativt i form av nyemitterade aktier, i enlig-
het med garantiavtalen.

Utbdver ovanstadende parters intresse av att Foretradesemissionen kan genomfdras
framgéangsrikt, samt avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,
bedoms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstédende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.
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Verksamhetsbeskrivning

TopRight Nordic i korthet

TopRight Nordic grundades 2012 med fokus pa att erbjuda det senaste inom ljus-
teknik och digitalt glas. TopRight ar en svensk bolagskoncern med huvuddelen av
verksamheten samlokaliserad i Bolagets huvudkontor TopHouse i Goteborg. Kon-
cernen ar en bolagsfamilj bestdendes av noggrant och omsorgsfullt utvalda bolag
verksamma inom flertalet omraden, sadsom ljusteknik, digitalt glas och konstruktion
inom stal-, glas- och sakerhetslosningar. Bolaget arbetar for att erbjuda foretag och
samhalle I6sningar som &r smarta, interaktiva, flexibla och energisnala i syfte att
skapa miljoer med forbattrad trygghet, uppmarksamhet och upplevelse. Det kan
till exempel vara exponeringsupplevelser, smarta byggnader, flexibla ytor, avance-
rade tekniska konstruktioner och energibesparande miljoer. TopRights vision om
en smartare varld uppnas genom att forverkliga smart teknik och gora den nyttig
pa alla plan - for foretag, samhallen och for varlden. TopRight Nordic stravar efter
att Koncernen ska besta av en konstellation av bolag med produkter och tjanster
som kan erbjudas var for sig eller som integrerade helhetslosningar, skraddarsydda
utefter kundernas behov. TopRight stravar efter att vara modiga, flexibla och utmar-
kas genom formagan att bygga l&nga och nara relationer med kunder, dar Bolaget
fungerar som en kreativ samarbetspartner med forméagan att skapa |osningar for
kundens affar.

Bolagets verksamhet ar indelad i tre affarsomraden; TopSolutions, TopConstruc-
tion och TopEnvironment, vilka alla delar den gemensamma ambitionen om att
forena den senaste tekniken med befintlig med malsattningen att skapa hogteknolo-
giska och affarsnyttiga I0sningar for kunder. Affarsomradena agerar bade sjalvstan-
digt och i samverkande regi dar synergieffekter nyttjas. Ferm & Persson, Hisingens
Industri & Skeppservice AB ("HISAB"), Visual Solutions och TD Light Sweden samt
Axén & Gronqgvist ar heldgda dotterbolag som agerar varumarken under dessa
affarsomraden. TopRight har aven forvarvat och tilltrader bolaget ArtStyle Stockholm
under augusti 2022. Samtliga dotterbolags registreringsland ar Sverige.

Med dotterbolagen tar TopRight antingen ett helhetsgrepp om projekt, gar in som
partner redan péa idéstadiet eller agerar underleverantor inom de tre affarsomrade-
na. TopRights kunder omfattar bland annat arkitekter, byggare, innovationsforetag,
retail-varumarken, fastighetsbolag, industrier, samhallsaktorer och tech-bolag
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Affarsomrade - TopSolutions

Inom TopSolutions har TopRight som ambition att vara en ledande aktor inom hel-
hetslosningar till showrooms, kundsensorer och interaktiva skyltfonster. Med hjalp
av smart anvandning av ny teknik skapar TopRight kundanpassade upplevelselds-
ningar med inriktning mot varumarkesexponering och foretagsprofilering. Det finns
mojligheter att astadkomma innovativa och affarsmassiga kundupplevelser i butiker,
utstallningshallar, shoppingcentrum eller pa méassor dar foretag moter kund. Genom
TopSolutions kan Bolaget ta ett helhetsgrepp av projekt och kan utforma en plats
dar det fysiska, det virtuella, det imaginara och det reella mots.

Interactive Showrooms

TopRights showrooms skapas bland annat med hjalp
av TopRights I6sningar med smart glas och interaktiva | . 2
ytor. De utgor en moétesplats for varumarken och kun- R
der som gor kunden delaktig och forstarker helhets- e
upplevelsen och saljprocessen.

SMART Glas®
Med Bolagets flexibla glas forvandlas glasytor till belysning,
budskapsexponering, interaktiva vaggar eller tillfalliga avskarm-
ningar. TopRights flexibla glas finns i tva versioner; sjalvhaftande
film, som monteras pa kundens befintliga glasytor, och som film la-
minerad mellan tva glas, framst avsett for nyproduktion och ombygg-
nationer. SMART Glas® ar en film som innehéller flytande kristaller
som laggs pé rad nar strom slas p4, vilket gor glaset transparent.
Nar strommen slas av omformeras kristallerna till led och glaset
blir d& frostat.

Nytt eller befintligt glas behandlas med flexibelt glas och @

med en knapptryckning kan glaset vaxla mellan insyn
och avskarmning och mellan transparenta och inter- £
aktiva ytor. TopRights produkter ar val anpassade for
anvandning i miljoer dar hoga krav stalls pa flexibili-

tet. | ett konferensrum eller kontor ar det exempelvis
vasentligt att enkelt kunna skarma av insynen vid behov.
| en modern lagenhet eller ett hotellrum kan TopRights
produkter erbjuda maojligheten att vaxla mellan genomskin-
liga vaggar och avgransade rum. Med TopRights I6sningar
fungerar glasytor som belysning, fonster och vagg i ett.

Inbjudan till teckning av units i TopRight Nordic Aktiebolag (publ) Sid 17 av 60



Verksamhets- och marknadsoversikt

Affarsomrade - TopConstruction

Inom affarsomradet TopConstruction mots nytankande och tradition, i form av
avancerade stalkonstruktioner, glasfasader, ljudbarriarer eller anpassade interiorer.
Med kompetens fran dotterbolagen HISAB, Ferm & Persson samt Axén och Gron-
gvist skapas och tillverkas konstruktionslosningar med glas och stél dar ny teknik
fors samman med befintlig och pa sé séatt skapas helhetslésningar till professionella
aktorer. Mélsattningen ar att affarsomradet ska vara Bolagets stabila stomme med
erfarenhet, langa kundrelationer och lopande uppdrag. Samtidigt ska affarsomradet
ocksé vara ett innovativt omrade likt TopSolutions och TopEnvironment.

Som helhetspartner projekterar, konstruerar, levererar och installerar TopRight

allt inom glas och stal. Inom TopConstruction arbetar TopRight med designidéer,
restaurerar kulturbyggnader, genomfor "makeovers” av byggnader, skapar smarta
interiorlosningar, bygger ljudbarriarer och mer dartill. Tekniska innovationer inom
energibesparing och miljé vavs successivt samman med traditionella konstruktions-
l6sningar. TopRights samarbeten inom TopConstruction kannetecknas av projekto-
rienterade uppdrag med individuell kundanpassning, dar Bolaget har erfarenhet av
att anta komplexa, avancerade och ambitidosa projekt.

Losningar inom affirsomradet:

« Interiort glas (glasdorrar, glastak, glasracken, printglas, konstglas)

« Exteriort glas (fasadglas, glasdorrar, glastak)

- Stalkonstruktioner

* Smidesarbeten

« Extra avancerade konstruktioner och skraddarsydda kundldsningar; sésom Poles-
tars showrooms dar det digitala fusioneras med det fysiska for att skapa en excep-
tionell kundupplevelse; och fastighetsprojektet BonTop dar TopRights brandklassa-
de glaslosningar ger ljus och en trivsam miljo.

P a
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Affarsomrade - TopEnvironment

Malsattningen inom affarsomradet TopEnvironment att tillverka och erbjuda smarta,
kundanpassade och hallbara I6sningar for affarsmiljoer och smarta hus. Avgrans-
ningen till TopSolutions och TopConstructions ar att kundbehovet inom affarsomra-
det TopEnvironment ar fokuserat pa miljo, dar specifikt energibesparing ar en viktig
faktor som TopRight stravar efter att bidra med genom energisnéla och kostnadsef-
fektiva belysnings- och glaslosningar.

TopRight beraknar kundens energibesparing for att sedan projektera, leverera och
installera kundanpassade och miljdomedvetna l6sningar.

SMART LED™

TopRights LED-lysror SmartTube ar ett enkelt satt att uppgradera befintlig belys-
ning till LED, utan att behova byta armatur. Bolagets SMART LED™ teknik erbjuder
kompletta belysningslosningar som ar kostnadseffektiva, energisnéla, hdlsosamma
och miljovanliga, med energibesparingar om upp till 90 procent beroende pa jamfo-
relsebelysningens typ och alder. SMART LED™ erbjuder en skraddarsydd ljusmiljo
med optimeringsmojligheter avseende integration, dimbarhet, justering av ljus-
temperatur och narvarostyrning. Lysroren ar mycket ljusstarka och val anpassade
for montering pé hoga hojder utan ljusforlust. Bolagets LED-produkter ger aven en
optimal fargatergivning vilket gor dem val lampade for produktexponering och andra
handelsapplikationer. TopRights LED-lysror erbjuder en manga ganger langre
livslangd (upp till 100 000 timmar) an traditionella lysror (cirka 30 000 timmar') och
innehaller inte kvicksilver. Den langre livslangden medfor markbart lagre drifts- och
underhallskostnader och Bolaget estimerar att installationskostnaden aterhamtas i
form av besparingar inom tva ar.

TopEnvironment levererade och genomforde bytet av 4 804 lysror till TopRights
SMART LED™ for Oresundstunneln under december 2020. Enligt TopRights be-
domning planeras projektet bidra med en energibesparing om cirka 9,6 miljoner
kwh. Detta utgjorde ett komplext projekt som har resulterat i att TopRight har kun-
nat attrahera ytterligare nya viktiga samarbetspartners och kunder, sdésom Catena
Arena, InkClub Frigoscandia och FaiTrans. Andra féretag som valt att konvertera till
SMART LED™ och minska sin energiforbrukning ar Beijer, Hemkop, Body Cote och
Lantmannen.

1 https://www.lampornu.se/blog/led-lysror-vs-flourescerande-lysror
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Orderbok

En viktig del av TopRights affarsstrategi ar att bygga starka kundrelationer med
viktiga nyckelkunder. Mélsattningen ar att dessa kundrelationer ska mynna ut i stora
order med en vasentligt positiv paverkan pa Bolagets kassafloden. Som ett resultat
av fortsatt framgangsrik teknologisk utveckling, samarbeten, starka relationer med
nyckelkunder, och ett 6kat fortroende fran storre aktorer har Bolagets orderbok

Okat kraftigt i storlek de senaste aren. Bolagets utgdende orderstock har nastan
fyrdubblats under perioden 2019 till och med det andra kvartalet 2022 och Bolaget
bedomer att trenden kommer att fortsatta uppéat. Under 2021 erholl TopRight erholl
betydande order fran bland annat @resundsbro Konsortiet, Veidekke, Peab, ICA,
Serneke samt utokade avtal med Polestar, bland annat i samband med att Polestar
accelererade internationell expansion till nya marknader i Asien och Mellandstern.
Under 2022 har TopRight erhallit en betydande tillaggsorder fran NCC i konsor-
tium med Wayss & Freytag om cirka 43 MSEK. | april utokades aven uppdraget
med ytterligare en betydande tillaggsorder om cirka 18 MSEK, vardet av det totala
projektet for TopRight uppgéar nu till cirka 82 MSEK. TopRight erholl utdver detta en
betydande tillaggsorder fran Skanska, dar det totala vardet av projektet nu uppgar till
9,3 MSEK.
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Kalla: TopRight kvartalsrapport, Q2 20222

Bolaget arbetar kontinuerligt med att kapitalisera p& den utestdende orderstocken
for att realisera omsattning inom samtliga affarsomraden, vilket har potential att ge

Bolaget fler mojligheter i form av exempelvis nya kundrelationer och langsiktiga
samarbete, vilka i sin tur kan generera aterkommande intakter.

2 https://toprightnordic.com/s/Q2_2022_v19_opt.pdf
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Malsattning och strategi

Finansiella mal

TopRight har valt att formulera finansiella méal for Koncernen samt de olika affarsom-
radena for &r 2022. Koncernens malsattning under 2022 ar att omséatta 280 MSEK.
TopSolutions malsattning ar att uppna en omsattning om 80 MSEK. TopConstruc-
tions malsattning ar att uppna en omsattning om 170 MSEK. Vidare &r TopEnviron-
ments malsattning att uppna en omsattning om 30 MSEK. Bolagets mal for [on-
samhet under aret 2022 omfattas av ett mal om en EBIT-marginal om 2,5 procent.
Samtliga affarsomraden stravar, utdver rent finansiella mal, mot att 100 procent av
Bolagets kunder ska vara nojda. De finansiella malsattningarna for rakenskapsaret
2022 anses utgora en resultatprognos. Resultatprognosen har sammanstallts och
utarbetats pa grundval som &r bade jamforbara med Bolagets arsbokslut 2021 och
forenlig med Bolagets redovisningsprinciper.

Bolagets finansiella malsattningar for ar 2022 har formulerats med antagandet att
Bolagets utgdende orderstock fortsatter att forverkligas under aret. Den bekraftade
orderstocken i TopRight uppgick i juni 2022 till cirka 181 MSEK. Bolagets finansiella
malsattning om en omsattning om 280 MSEK, vilket innebar en 6kad omséattning
om cirka 100 MSEK i jamforelse med Bolagets omsattning rakenskapsaret 2021
som uppgick till cirka 179 MSEK, har formulerats med antagandet att Bolagets
affarsomraden ser fortsatt tillvaxt under aret. Bolagets omsattning under de forsta
sex manaderna av 2021 uppgick till cirka 143 MSEK och Bolagets finansiella mal-
sattning antar att omsattningen for de sista sex manaderna av 2022 uppgar till en
motsvarande summa. Bolaget gor aven antagandet att omsattningsutvecklingen
inom respektive affarsomrade kommer att Oka i en stadig takt under aret. Bolagets fi-
nansiella malsattningar for respektive affarsomrade baseras i huvudsak pé historisk
omsattning inom respektive affarsomrade samt med antagandet att cirka 50 MSEK
av Bolagets omsattning under 2022 &r hanforlig till forvarv. Bolagets malsattning ar
att resterande tillvaxt sker organiskt.

Vidare ar kostnadsanpassningar, tidigare nedskrivningar och darmed en sankt ope-
rativt break-even-niva drivande antaganden vid formuleringen av TopRights finan-
siella mal om en EBIT-marginal om minst 2,5 procent.

TopRight paverkas dven av omvarldsfaktorer vilka har legat till grund for utform-
ningen av Bolagets finansiella malsattningar. Omvarldsfaktorer kan komma att
tvinga TopRights kunder att avboka eller flytta fram planlagda projekt. Vidare kan
ramaterialbrist eller logistiska forseningar i TopRights leverantdrskedja paverka
Bolagets omséttning negativt. Bristen pa halvledarteknik, stal och glaskomponenter
har hittills inneburit forsenade leveranser och okad kapitalbindning med cirka 11
MSEK. Vidare har 6kade materialkostnader paverkat resultatet negativt med cirka
3,6 MSEK. Vidare bor de risker som presenteras i avsnittet "Marknads- och verk-
samhetsrelaterade risker” uppmarksammas i relation till Bolagets finansiella mal-
sattningar. Bolagets finansiella malsattning utgor inte nagon utfastelse om att dessa
kommer att intraffa.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Strategi

Sedan 2020 har Bolagets fokus varit pa tillvaxt. TopRights strategiska arbete for att

uppna de finansiella malen bygger pé ett antal underliggande strategier:

+  TopRight ska fokusera pé langsiktig tillvaxt med miljohansyn och etiskt hogt
stallda krav. Tillvaxten ska primart ske organiskt med vissa strategiska forvarv.

+ Dotterbolagen Ferm & Persson, HISAB, Visual Solutions, TD Light Sweden,
Axén och Grongvist samt ArtStyle Stockholm (med planerat tilltrade i augusti
2022) och framtida forvarv agerar som framstéende varumarken under de tre
affarsomrédena.

«  TopRights beddmning ar att Bolaget genom det framgangsrika samarbetet med
bland annat Polestar uppvisat en konkurrenskraftig spetskompetens som leve-
rantor till showrooms. Bolagets malsattning att pa tre ars sikt vaxa koncernen till
en betydande aktor inom den just nu expansiva, globala showroom-marknaden.

+  Genom affarsomradet TopEnvironment siktar TopRight pé att bli en viktig aktor
inom den energieffektiva grona omstallningen for ljus. TopRights beddmer att
Bolaget kan dra nytta av tillvaxtmajligheter inom omradet genom sin kompetens
inom bade ljus och glas.

+ TopRight etablerar delar av verksamheten i Danmark dar Bolaget ser potential
att vaxa inom SMART LED.

Framtida utmaningar

TopRights kompetens ar att folja den tekniska och miljdmassiga utvecklingen och
omsatta utvecklingen till smarta I6sningar. Nar nya tekniska standarder eller miljo-
krav paverkar marknaden kravs att Bolaget kan vara snabbfotat och anpassa orga-
nisationen och erbjudandet darefter. For att Bolagets malsattning om en fortsatt
omsattningstillvaxt ska vara mojlig att uppna kravs ett kontinuerligt organisatoriskt
arbete. Detta inkluderar att effektivisera processer och stalla hoga krav pa projekt-
ledning mellan de olika verksamhetsomradena. En effektiv och framatlutad saljorga-
nisation maste balanseras val med leverans, genomforande och uppfdljning. Utma-
ningen ligger i att vaxa omsattningsmassigt och samtidigt utveckla organisationen
for att stddja denna tillvaxt.

Forvarvsstrategi

TopRight stravar efter att identifiera forvarv av bolag som har utvecklat hogintres-
santa produkter, tjanster och teknologier med god marknadspotential som annu inte
genomfort en framgéngsrik kommersialisering. Strategin innebar att forvarva bolag
som TopRight bedomer ligger i teknikens framkant inom ett specifikt omrade och
som behodver ett storre sammanhang tillsammans med professionell vagledning.
TopRight har en offensiv forsaljningsstrategi och méalsattningen ar alltid att komma
tidigt in i inképsprocesser hos kund. TopRights beddmning ar att ett snabbt ageran-
de iviktiga forsaljningsprocesser kan vara en katalysator for kommersialiseringen av
forvarvade produktportfoljer. Med TopRights ambition att standigt ligga i framkant av
den teknologiska utvecklingen inom de olika affarsomradena kan forvarv ge tillgang
till teknik och spetskompetens som ytterligare kan starka TopRights forméaga att
erbjuda kunder skraddarsydda och konkurrenskraftiga helhetslésningar. Som en del
av TopRights arbete med strategiska forvarv har Bolaget forvarvat ArtStyle Stock-
holm, dar tilltrade pagar och forvantas slutféras under augusti 2022.

Inbjudan till teckning av units i TopRight Nordic Aktiebolag (publ)

Sid 22 av 60



Verksamhets- och marknadsoversikt

Marknadsoversikt

TopRight arbetar mot ett antal marknader inom ljus, glas, stél och konstruktion dar
kunder fokuserar pd moderna, hogteknologiska och smarta affars- och miljolosning-
ar. Bolaget stravar efter att alltid uppmarksamma och anpassa sig till den snabb-
rorliga teknologiska utvecklingen och de foranderliga kundbeteendena péa dessa
marknader. Bolagets primara marknad ar Norden med ett fokus pé Sverige som
geografisk huvudmarknad. TopRight har pa senare ar dven utvidgat sin geografiska
rackvidd genom att expandera till utvalda marknader inom Europa, Nordamerika
och Asien.

Under 2021 var Sverige Bolagets storsta marknad sett till omsattning och utgjorde
91 procent av koncernens totala intakter. Den totala forsaljningen mer an fordubbla-
des under 2021 (178 976 TSEK) i jamforelse med 2020 (78 976 TSEK) framst drivet
av okningar i forsaljningen inom affarsomradet TopConstruction (Ferm & Persson
AB och Hisingens Industri & Skeppservice AB) som gick fran 63 746 TSEK &r 2020
till 146 414 TSEK ar 2021. Den vaxande trenden i Bolagets forsaljning har fortsatt pa
hoga nivder under det forsta och andra kvartalet 2022.

Per geografisk marknad forblir Sverige den huvudsakliga marknaden for TopRight
med en omsattning om 163 492 TSEK under 2021. TopRights strategiska satsningar
har aven foranlett till att marknaderna inom EU (exklusive Sverige) och utanfor EU
har pavisat tillvaxt under 2021.

| tabellen nedan presenteras Bolagets intaktsfordelning for varje dotterbolag som
ingick i Koncernen under &ren 2020 och 2021:

2021 2021 2020 2020

Forsaljning, Andel av Bolagets Forsaljning, Andel av Bolagets

TSEK totala forsaljning TSEK totala forséaljning

Smart glas 847 0% 386 0%

(TopRight Nordic)

Konstruktion (HISAB) 81615 46% 29 667 38%

Glas (Ferm & Persson) 64 799 36% 34079 43%

Visual Solutions 20757 12% 7275 9%

TD Light Sweden 10958 6% 7568 10%

Totalt 178 976 100% 78975 100%
Koncernens forsiljning, helaret Koncernens forsiljning, helaret

2021 per geografisk marknad (%) 2020 per geografisk marknad (%)

3%

‘6% 7% ,
91% 86% Sverige . .
. EU (exklusive Sverige)

Utanfor EU
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Utomhusreklam

'Out-of-home’ marknaden ar reklam designad att nd konsumenter nar de inte befin-
ner sig hemma. Detta sker exempelvis med hjalp av skyltar, affischer och planscher.
P& denna marknad erbjuder TopRight produkter som majliggor for bolag att nd kon-
sumenter utanfor sina hem pé ett effektivt vis. Marknaden har en kontinuerlig och
stabil tillvaxt d& ny teknologi konstant erbjuder nya mojligheter for aktorer att na ut
till konsumenter. Den globala out-of-home marknaden omsatte enligt Statista 2021
cirka 32 Mdr USD och vantas uppna ett varde omkring 38 Mdr USD 2022 och cirka
44 Mdr USD 2026.2

Globala marknaden for utomhusreklam, omsattning (Mdr USD)

50

45

40
35
30
25
20
15
10
5

2021 2022 2026

Digitala skyltar

Marknaden for digitala skyltar befinner sig i ett tillvaxtstadie. P& global nivéd omsatte
marknaden cirka 16 Mdr USD 2021 och forvantas 2026 omsatta cirka 28 Mdr USD
vilket motsvarar en genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) pa 11,2 procent.* TopRight
Nordic bedomer att Bolagets produkter ar val positionerade pa marknaden for att
tillgodose ett Okat behov pé Bolagets produkter.

Globala marknaden for digitala skyltar, omséttning (Mdr USD)
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3 https://www.statista.com/outlook/amo/advertising/out-of-home-advertising/worldwide#ad-spending
4 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/digital-signage-market-513.
html?gclid=EAlalQobChMIgKWP3K6y-AIVQTcYCh1akAejEAAYAYAAEgKWI_D_BwE
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Showrooms

Showrooms ar ytor dar foretag visar upp och profilerar varor och tjanster for potenti-
ella kunder. Till skillnad fran traditionella butiker, dar malsattningen ar att kdpbeslu-
tet fattas i butiken, ska showrooms snarare stimulera kundens sinnen och overfora
den information som kunden kan behova for att sedan l1agga en bestallning vid ett
senare tillfalle.> Onlineférsaljningens framfart, snabba leveranstider och manniskors
formaga att snabbt hamta information har resulterat i att traditionella butiker nyttjats
som showrooms i allt storre utstrackning. | dessa showrooms kan kunder underso-
ka och uppleva produkter for att sedan lagga en bestallning pa en jamforbar eller
identisk vara pa natet till ett battre pris.® Detta skapar problem for butiksagare da
kapital binds i lagerutrymmen och personal i ondédan. Under 2015 forfattade IBM en
rapport som forutspadde att en omfattande andel av butikerna kommer att erséttas
med showrooms.” TopRights beddmning ar att detta ar en 6kande trend aven fram-
gent samt att Bolaget ar val positionerade att dra nytta av trenden med sin, enligt
Bolagets bedémning, ledande teknologi och kunskap inom omrédet.

av konsumenterna ar
villiga att betala ett hogre
pris for en vardefull
kundupplevelse

av konsumenterna skulle
vara mer lojala till butiker
som erbjuder den basta
kundupplevelsen.

Showrooms som upplevelsecenter

Nar behovet av personal, yta och lagerhélining minskar kan foretaget intensifiera
satsningar pa andra element av kundupplevelsen. Showrooms har blivit sarskilt
populart inom bil- och batindustrin eftersom fordon ofta ar varor som kraver mer
eftertanksamhet fran kundernas sida. Populariteten har dven okat bland forsaljare
av allt frdn barnvagnar till mébler. Over 50 procent av konsumenterna medger att de
ar villiga att betala ett hogre pris for en vardefull kundupplevelse medan 77 procent
av konsumenterna tillagger att de skulle vara mer lojala till butiker som erbjuder den
basta kundupplevelsen.t TopRights bedomning ar att Bolagets showrooms ar ett
mycket effektivt satt att forbattra kundupplevelsen.

https://shipearly.com/why-brands-retailers-need-to-embrace-showrooming/
Ibid
https://www.computerworld.com/article/3023345/thanks-to-tech-stores-are-evolving-into-showrooms.html

0 N o o

https://powerpersquarefoot.com/discover-power-per-square-foot-can-work-showroom/
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Showrooms inom bilindustrin

TopRight arbetar nara bilindustrin eftersom showrooms dar har vuxit kraftigt i po-
pularitet under senare ar.° Manga foretag, sdsom Tesla och Polestar, har forflyttat
forsaljningen av sina bilar frn traditionella bilhandlare till egna showrooms. Foreta-
gen ser flertalet fordelar med detta:

+  De undviker konkurrens med andra bilmarken i samma lokaler.
«  Affaren gors upp direkt mellan slutkunden och bilforetaget, utan mellanhand
och prisférhandlingar.

« Personal pé plats kan fokusera pa att informera och beskriva snarare an att sélja.

Detta skapar en mer trivsam miljo for kunden.

Bolagets prognos ar att det fortsatt kommer bli allt vanligare bland bilforsaljare att
anvanda showrooms som en motesplats dar det digitala och det fysiska rummet
mots for att utbyta information och skapa intryck.

Smart Glas

Den globala marknaden for smart glas 2020 uppskattades till 4,6 Mdr USD."® Mark-
naden vantas uppga till cirka 5 Mdr USD vid slutet av 2022 med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om 10,4 procent for att uppné cirka 8 Mdr USD 2027."" En marknad
som driver denna tillvaxt anses vara bilmarknaden, dar behovet f6r smarta I6sningar
inom glasteknik ar stort.'”> TopRight Nordic har ingatt betydande avtal med flera ak-
torer av storre karaktar inom bilbranschen vilket ar en vasentlig kvalitetsstampel for
Bolagets produkter och erbjudanden och beddms aven vara en stor del av Bolagets
tillvaxt framgent.

Globala marknaden for smart glas, omséttning (Mdr USD)
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9 https://www.computerworld.com/article/3023345/thanks-to-tech-stores-are-evolving-into-showrooms.html
10 www.grandviewresearch.com/industry-analysis/smart-glass-market
11 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/smart-glass-market-907.html|?gclid=EAlalQobChMIubSfyayy-
AIV6QWIiAx3csgldEAAYASAAEQIKE_D_BwE
12 www.grandviewresearch.com/industry-analysis/smart-glass-market
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Verksamhets- och marknadsoversikt

LED

LED ar en forkortning av det engelska begreppet light-emitting diode (ljusdiod pa
svenska). Tekniken uppkom redan under 1962 men var da begransad till infrarott
ljus.”® | stallet dominerades marknaden av den traditionella glddlampan. Sedan
dess har LED-tekniken utvecklats markant och ar idag betydligt mer energisnal och
effektiv an glodlampor. Detta tillsammans med miljo- och energipolitik och myndig-
heters patryckningar har drivit en utfasning av glodlampor till fordel for LED-belys-
ning. Under 2008 beslutade EU att glodlampan skulle fasas ut helt till 2013, genom
importforbud av en rad olika glodlampor med l&ag energiklass. Ar 2012 tradde ett
totalforbud av forsaljning av glodlampor med undantag for existerande lager i kraft.'
TopRight har dragit stor nytta av denna utveckling och beddmer fortsatt att markna-
den for LED-lampor ar stark och lukrativ.

Trender i marknaden

Enligt en rapport frén Energimyndigheten har LED-tekniken utvecklats betyd-
ligt snabbare an forvantat, med dkad effektivitet och konkurrensdriven
prispress som starka bidragande faktorer.®

| december 2021 fattade EU-kommissionen beslut om att anta nya /
regler som innebar att forsaljningen av allt fluorescerande ljus (kvick-

silverbaserade lysror) forbjuds i september 2023. Huvudorsaken till %

detta ar att det idag finns betydligt mer energieffektiva l0sningar, sa- 2 ) .

som LED, samt att minska mangden giftigt kvicksilver som behover han-
teras.’® Detta vantas Oka efterfragan pa LED-belysning kraftigt d& kunder
pa belysningsmarknaden kommer att tvingas se dver nuvarande belys-
ningslosningar och byta ut de gamla lysroren mot ny teknologi. Bolaget
bedomer att de ar val positionerade for att hamta in nya kunder i denna
overgang fran kvicksilverbaserade belysningslosningar till moderna,
energisnala, miljovanliga och halsosamma LED-belysningssystem.

Antalet uppkopplade loT-enheter (Internet of Things-enheter) - sdsom
bilar, smarta hem och uppkopplad industriell utrustning — vantas oka

fran ett estimerat antal om 13,8 Mdr 2021 till 30,9 Mdr 2030."” LED-belys-
ningen ar en halvledarteknik som enkelt kan integreras med andra system,
till skillnad fran vad som var fallet med traditionella glodlampor. Detta medfor att tek-
niken kan integreras med exempelvis loT-enheter och bilda autonoma belysnings-
system i exempelvis byggnader.’® Aven har ser Bolaget stor tillvaxtpotential.

13 en.wikipedia.org/wiki/Light-emitting_diode

14 sv.wikipedia.org/wiki/Gl%C3%B6dlampa

15 https://www.energimyndigheten.se/globalassets/belysningsutmaningen---portal/rapporter/led-revolutionen-
borgoc-2017-underlagsrapport-belysningsutmaningen.pdf

16 https://www.eceee.org/all-news/news/eu-commission-adopts-regulation-to-ban-fluorescent-lighting-by-s
eptember-2023/

17 https://www.statista.com/statistics/1101442/iot-number-of-connected-devices-worldwide/

18 https://www.energimyndigheten.se/globalassets/belysningsutmaningen---portal/rapporter/led-revolutionen-borgoc-

2017-underlagsrapport-belysningsutmaningen.pdf
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LED-marknaden i siffror

Vérlden

Under 2021 estimeras marknaden for LED-belysning ha uppgaétt till cirka 56 Mdr
USD.™ Under 2022 vantas marknaden for LED-belysningen uppna ett varde om
cirka 75 Mdr USD. Framgent forvantas marknaden uppna ett varde om 124,7 Mdr
USD till 2027 med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) under perioden pa 10,6
procent.?°

For att uppna de miljoomstallningskrav varlden star infor uppskattas att LED-belys-
ning behover nd en marknadsandel om 100 procent till 2025.2" Detta da belysning
representerar cirka 15 procent av varldens globala elektricitetsforbrukning per ar
och cirka fem procent av varldens utslapp av vaxthusgaser. Vidare trader ett EU-di-
rektiv i kraft i september 2023, vilket forbjuder samtlig produktion och forsaljning av
kvicksilverbaserade lysror.?? Saledes vantas dvergangen till LED-belysningen och
den okade forsaljning detta medfor for de bolag med teknologi i framkant att kraftigt
Oka under de kommande aren.?® TopRight bedomer att Bolagets LED-I6sningar ar
val positionerade pa marknaden for att mota detta Okade behov, med estimerade
energibesparingar mellan 50 och 90 procent. Bolagets SMART LED™-teknologi
mojliggjorde enligt TopRights estimat energibesparingar upp emot 65 procent i
Rogles hemarena Catena Arena, samt upp emot 70 procent i InkClubs stora lager
och huvudkontor.

19 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/led-lighting-market

20 www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/led-lighting-market-201130554.
html#:~text=Theprocent20globalprocent20LEDprocent20lightingprocent20
market,respectivelyprocent2Cprocent20betweenprocent202016procent20andprocent202022

21 Ibid

22 https://news.cision.com/se/topright-nordic-ab/r/bestallningar-pa-4-7-msek-till-topright-inom-klimat--och-affarssmart-
led-belysning,c3584661

23 www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/led-lighting-market-201130554.

html#:~text=Theprocent20globalprocent20LEDprocent20lightingprocent20
market,respectivelyprocent2Cprocent20betweenprocent202016procent20andprocent202022
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Sverige

LED-marknaden i Sverige och ovriga Norden &r stark, drivet av de langa morka
vintrarna i kombination med stort intresse for ljus och design. | Sverige ar energief-
fektiviseringen den huvudsakliga drivkraften p& LED-marknaden.?* Detta innefattar
bland annat att LED-belysning ar mer kostnadseffektiv, miljovanlig och har langre
livstid &n andra former av belysning.?® Teknikkunskapen ar i allmanhet hog i Sverige
och Norden och intresset for ny teknik bland foretag och privatpersoner ar stort.?
ldag tycker manga konsumenter att belysning samordnat med arkitektur, el och
inredning ar underhéllande och spannande?” och Bolaget bedémer séledes att det
finns stor potential for TopRight att attrahera dessa konsumenter. Detta speglas i de
order pa TopRights SMART LED™ belysning Bolaget erholl i juni 2022 som uppgick
till ett varde om cirka 4,7 MSEK, och omfattade kunder sésom Catena Arena, Ink-
Club, Frigoscandia och FaiTrans.

Stal & konstruktion

Frén ar 2019 till &r 2030 estimeras att over 680 Mdr SEK kommer att spenderas pa
vagar, jarnvagar och andra omfattande projekt i Sverige. Det estimeras aven att cirka
700 000 hem och kontor kommer att byggas. Fram till 2025 vantas totala investering-
ar i nybyggnationer uppga till totalt éver 1 600 Mdr SEK som ett resultat av att mer
an 80 procent av landets kommuner star infor bostadsbrist.?® | juni 2021 godkande
Trafikutskottet en satsning om totalt 799 Mdr SEK pé statlig transportinfrastruktur.?®
TopRights bedomning ar att detta innebar ett Okat behov av nya smarta losningar for
konstruktion, vilket beddms gynna TopRights affarsomrédde TopConstruction.

Andel av Sveriges kommuner som stér infér bostadsbrist

80% M Bostadsbrist
Il E; bostadsbrist
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24 https://www.energimyndigheten.se/globalassets/belysningsutmaningen---portal/rapporter/led-revolutionen-borgoc-

/I‘

2017-underlagsrapport-belysningsutmaningen.pdf

25 Ibid

26 Ibid

27 Ibid

28 Flanders Investment & Trade, Infrastructure & Construction Market in Sweden

29 https://www.riksdagen.se/sv/aktuellt/2021/jun/15/trafikutskottet-sager-ja-till-satsning-pa-jarnvagar-och-vagar-och-

efterfragar-laddstationer-i-hela-landet/
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Konkurrens

TopRights olika affarsomraden verkar pa konkurrensutsatta marknader. Inom TopS-
olutions finns ett antal direkta konkurrenter bestdende av leverantorer av display,
ljus och glas till bland annat bilféretag dar konkurrenterna varierar bade i storlek
och geografisk lokalisering. TopEnvironments huvudsakliga marknad ar i dagslaget
LED-belysning. Marknaden ar fragmenterad och det finns att brett utbud av leveran-
torer i varierande storlek och geografisk lokalisering. Konkurrensbilden ar aven upp-
delad i leverantorer av integrerade LED-I6sning och modulbaserade varianter. Inom
affarsomradet TopConstruction aterfinns dotterbolagen Ferm & Persson, HISAB och
Axén och Grongvist dar TopRight konkurrerar med andra aktdrer om att vinna storre
nyckelprojekt.

Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar TopRight Nordic
Aktiebolag (publ) med organisationsnummer 5656898-6482. TopRight ar ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades den 31 maj 2012 och registrerades vid Bolagsverket
den 9juli 2012. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar upptagen till handel pa NGM Nordic SME
under kortnamnet TOPR. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
549300SKLJYME1ESZS02. Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun med adress
Taptogatan 6. Bolaget nas pa info@toprightnordic.com samt telefonnummer +46 8
530 300 50. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar i Prospektet sdvida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Organisationsstruktur

TopRight Nordic Aktiebolag (publ) ar for narvarande moderbolag till fem helagda
dotterbolag enligt koncernstrukturen nedan. Koncernen har aven forvarvat ArtStyle
Stockholm dar tilltrade pagar och forvantas slutféras under augusti 2022.

TopRight Nordic
Aktiebolag (publ)
Org.nr: 556898-6482

ArtStyle
Stockholm AB
Org.nr: 559179-7831
(tilltrade i augusti
2022)

HISAB
Ferm & Persson AB  (Hisingens Industri &
Org.nr: 556948-1368 Skeppsservice AB)
Org.nr: 556535-1441

TD Light
Sweden AB (publ)
Org.nr: 556730-3697

Visual Solutions AB Axén & Grongvist AB
Org.nr: 556940-2315  Org.nr: 556643-2406
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Trender

Bolaget bedomer att det efter den 30 juni 2022 fram till dagen for prospektet inte
finns ndgra betydande kanda utvecklingstrender i frdga om produktion, forsaljning,
lager, kostnader och forsaljningspriser.

Investeringar

Efter den 30 juni 2022 fram till dagen for Prospektet har TopRight inte gjort n&gra
vasentliga investeringar. Bolaget har inte heller ndgra pdgaende investeringar eller
fasta dtaganden avseende kommande vasentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

TopRights ambition &r pa langre sikt att finansiera verksamheten genom forsalj-
ningsintakter. Fram till dess att Bolaget har tillrackliga intakter avses rorelsekapital
och verksamhet att finansieras genom féreliggande Foretrddesemission och utnytt-
jande av teckningsoptionerna av serie TO2 och TO3 som emitteras i samband med
Erbjudandet.

Vasentliga forandringar i Bolagets lane- och finansieringsstruktur
Det har inte skett nadgra vasentliga forandringar avseende Bolagets l&ne- och finansie-
ringsstruktur efter den 30 juni 2022 fram till datumet for Prospektets godkannande.
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Rorelsekapitalforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de
aktuella behoven den kommande tolvmanadersperioden, raknat frdn dateringen av
Prospektet. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till
betalning. Per den 30 juni 2022 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 1 MSEK.
Bolagets likviditetsprognos over kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida
medel, indikerar att det tillgangliga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i sep-
tember 2022 och underskottet uppgar till maximalt 35 MSEK under kommande tolv
manaderna.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 33,1 MSEK fore emis-
sionskostnader och garantikostnader som bedéms uppga till totalt cirka 6,2 MSEK.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 26,9 MSEK tillsammans med net-
tolikviden frén teckningsoptionerna av serie TO2 och TO3 bedoms tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvméanadersperioden. |
samband med Foretradesemissionen har styrelse och ledning i Bolaget ingétt teck-
ningsforbindelser om totalt cirka 7,0 MSEK, motsvarande cirka 21 procent av emis-
sionen. Darutover har en extern investerare och Mangold ingétt avtal om emissions-
garantier med Bolaget uppgaende till sammanlagt cirka 19,5 MSEK, motsvarande
cirka 59 procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed
av teckningsforbindelser och garantidtaganden till 80 procent. Dessa dtaganden

ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots ingdngna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i pla-
nerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringslos-
ningar alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksam-
heten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas séakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskar-
ningar far dnskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i likvidation.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de
riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for TopRights
verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen ar
de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begransade till sddana risker
som bedodms vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som
bedoms vara vasentliga for att en investerare ska kunna fatta ett valgrundat
investeringsbeslut.

Bolaget har bedomt riskernas vasentlighet pa grundval av sannolikheten

for att riskerna realiseras och den potentiella omfattning av negativa konse-
kvenser som kan folja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna presenteras

i ett begransat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till TopRights
verksamhet, bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt
risker relaterade till Bolagets aktier och Foretradesemissionen. Riskfaktorer-
na som presenteras nedan ar baserade pa Bolagets beddmning och tillgang-
lig information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som per dagen for
Prospektet bedoms vara mest vasentlig presenteras forst inom varje kategori
medan riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Forluster av storre kunder

Bolaget har [0pande affarsforhallanden med ett antal storre kunder som star for en
betydande del av Bolagets omsattning. Om nédgon av dessa kunder skulle forsattas i
en position som forsvarar, forsenar eller forhindrar kundens dtaganden inom ramen
for affarsforhallandet uppkommer en risk att Bolagets intjaningsformaga péaverkas
negativt. TopRights i sarklass storsta kund ar Polestar Performance AB ("Polestar”),
vilka svarar for en stor del av TopRights affarsomréde TopSolutions intékter, uppga-
ende till totalt cirka 13,4 procent av Bolagets omsattning 2021. Bolaget har enligt
avtalet med Polestar ingen rattighet till ett minsta antal avrop fran ramavtalet, vilket
innebar att avtalet med kort varsel kan sluta generera intakter for Bolaget. Skulle
TopRight forlora Polestar som kund skulle det vasentligt péverka framtida forsaljning
och majlighet att realisera TopSolutions affarsmassiga strategi. Forlust av storre
kundrelationer forvantas innebara en medelhog negativ inverkan framst pa Bolagets
omsattning. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar
medelhog.

Konkurrens

TopRights affarsomraden verkar pé olika konkurrensutsatta marknader i Skandina-
vien, Europa, Nordamerika, Asien och Mellanostern. Inom TopSolutions finns ett
antal direkta konkurrenter bestdende av leverantorer av displayer, ljus och glas till
bland annat retail dar konkurrenterna varierar bade i storlek och geografisk lokalise-
ring. Bolagets affarsomrade TopEnvironments huvudsakliga marknad ar i dagslaget
LED-belysning i Skandinavien. Marknaden ar fragmenterad och det finns att brett
utbud av leverantorer i varierande storlek och geografisk lokalisering. Konkurrensbil-
den ar aven uppdelad i leverantorer av integrerade LED-I6sningar och modulbase-
rade varianter. Inom affarsomradet TopConstruction aterfinns dotterbolagen Ferm
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& Persson, HISAB och Axén och Grongvist dar TopRight konkurrerar med andra
aktorer om att vinna storre nyckelprojekt.

Det foreligger specifikt en risk att en 6kad konkurrens fr&n marknadsaktorer med
storre finansiella resurser kan leda till minskade tillvaxtmaojligheter eller att Bolagets
verksamhet pa andra satt paverkas negativt. Dartill finns en risk att nya konkurreran-
de teknologier, produkter och tjanster underminerar Bolagets forméaga att bibehalla
affarsforbindelser, prisnivaer och strategiska beslut som har fattats inom de olika
affarsomradena. | det fall en storre global aktor med storre finansiella muskler an
Bolaget bdrjar erbjuda mer avancerad teknik kommer TopRight att drabbas negativt.
Detta specifikt da det ar viktigt for Bolaget att erbjuda nytédnkande teknik till mark-
naden. Om konkurrensklimatet pd marknader dar Bolaget ar verksamt okar kraftigt
kan det innebara en medelhdg negativ inverkan framst pa Bolagets omsattning och
resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar 1ag.

Lagerrisker

Bolagets verksamhet innebar produktion och férsaljning av produkter vilket innebar
en viss lagerhélining. | det fall Bolagets forséljningsestimat inom TopEnvironment
ar for hdga kan varulager komma att 0ka och Bolaget kan behova salja produkterna
till ett reducerat pris och/eller hélla ett storre varulager an forvantat med en okad
kapitalbindning i varulager som foljd samt forhojda lagerkostnader. | det fall produk-
ter i lager maste saljas till ett reducerat pris eller om kapitalbindningen i varulager
Okar kan det innebara en medelhdg negativ inverkan framst pa Bolagets resultat
och rorelsekapitalsbehov. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar 1ag.

Leverantorer och produktion

TopRight ar skyldigt att leverera produkter som egenskaper som motsvarar angivna
specifikationer. TopRight agerar i nara samarbete med sina underleverantorer med
vilka logistikfunktioner och kvalitetskontroller utvecklas. Risk foreligger att brister i
dessa funktioner och rutiner kan leda till att undermaliga eller skadade produkter
levereras till kunder vilket i sin tur kan leda till prisokningar eller férlorade inkomster
med negativ inverkan p& Bolagets resultat som foljd. Det foreligger ocksa risk att
Bolagets leverantorer valjer att avsluta sina samarbeten, vilket skulle medfdra en
negativ inverkan pé verksamheten. Okade produktionskostnader for Bolaget som ett
resultat av leverantorsproblem kan innebara en medelhog negativ inverkan framst
péa Bolagets resultat. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk for-
verkligas ar 1ag.

Kreditrisk

Bolagets faststallda policyer innebar att forsaljning endast sker till kunder med
tillfredsstallande betalningshistorik eller som bedoms ha tillfredsstallande solvens.
| flera fall &r I6ptiden mellan arbetets utférande och erlagd betalning ldngvarig
(ibland upp till 90 dagar). Per balansdagen den 31 december 2021 uppgick Bolagets
kundfordringar till 40 579 TSEK, jamfort med 11 715 TSEK per balansdagen den 31
december 2020. Det finns en risk att kunders finansiella situationer paverkas nega-
tivt under den tiden vilket kan innebara forsenade eller uteblivna intakter. Detta kan
komma att innebara en medelhdg negativ inverkan framst pa Bolagets omsattning
och finansiella stallning. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar 1ag.
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Immaterialrattsliga fragor

Bolaget bedriver en kunskapsintensiv verksamhet, vari vissa teknologier skyddas av
patent. Vardet av Bolagets tillgdngar ar till viss del beroende av forméagan att erhal-
la och forsvara immateriella rattigheter. Det finns en risk att Bolagets nodvandiga
forsvarsatgarder uteblir genom utlopta eller uteblivna patentskydd. Eftersom verk-
samheten bedrivs pé en konkurrensutsatt marknad dar den tekniska utvecklingen ar
i fokus, kan avsaknaden av patentskydd och andra immateriella rattigheter innebara
en lag negativ inverkan framst pa TopEnvironments omsattning da intjaningsforma-
ga och tekniska utvecklingsarbete forsamras. Bolaget bedomer att sannolikheten att
ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Finansiell risk

Kapitalbrist for tillvaxt

Det finns risk att Bolaget inte lyckas generera tillrackliga vinster for att finansiera den
fortsatta tillvaxten av verksamheten. Vidare finns risk att Bolaget inte heller pa annat
satt kommer att kunna sakra nédvandig finansiering for den fortsatta verksamheten
med fordelaktiga villkor for befintliga aktiedgare. Bristande forméaga att langsiktigt
finansiera den fortsatta tillvaxten i verksamheten kan medfora att Bolagets plane-
rade expansionsplaner forsvaras eller forhindras. Detta kan komma att innebara en
medelhdg negativ inverkan framst pa Bolagets omsattning. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar lag.

Risker relaterade till Bolagets aktie och Foretradesemissionen
Likviditet i handeln av Bolagets aktier och teckningsoptioner

Bolagets aktie handlas p4d en MTF (Multilateral Trading Facility) och har cirka 3 800
aktiedgare. Omsattningen av Bolagets aktie har under perioden 15 juli 2022 - 15 au-
gusti 2022 varit i genomsnitt cirka 254 TSEK per dag. Likviditeten i handeln av Bola-
gets aktie varierar kraftigt och ar i méanga fall drivet av Bolagets informationsgivning.
Enskilda aktieagares agerande kan resultera i markbara forandringar i prissattning-
en av Bolagets aktier som inte alltid reflekteras i Bolagets prestationer. Aktieforsalj-
ning av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och storre aktiea-
gare kan sarskilt paverka aktiens kurs negativt. Vidare foreligger risk att Bolagets
aktier och teckningsoptioner inte kan saljas eller kopas till en for innehavaren vid
varje tidpunkt acceptabel kurs. Detta kan forsvara en rattvis prissattning av Bolagets
aktie och teckningsoptioner och en negativ utveckling av investerarens investerade
kapital. Bolaget har engagerat Mangold Fondkommission som likviditetsgarant for
att sakerstalla att likviditet uppratthalls i aktien. Bolaget beddmer att sannolikheten
att ovannamnda risk forverkligas ar hog.

Handel i Bolagets finansiella instrument

Unitratter och BTU i Bolaget kommer att handlas p4 NGM Nordic SME under pe-
rioden 29 augusti — 12 september 2022 respektive fran och med 29 augusti 2022
till dess att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker. Det finns en
risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets unitratter eller BTU
under perioden som sadana vardepapper handlas med. Priset pa Bolagets aktier,
teckningsoptioner, unitratter och BTU kan fluktuera under perioden de handlas vil-
ket skulle kunna bidra till att prisbilden for dessa instrument blir inkorrekt eller miss-
visande. Priset pa Bolagets aktier kan falla under teckningskursen i Erbjudandet och
det foreligger risk for att likviditeten i handeln med aktierna, teckningsoptionerna,
unitratterna och BTU inte ar tillrackligt hog, vilket skulle kunna medfora svarigheter
for enskilda innehavare att avyttra vardepapper. Bolaget bedomer att sannolikheten
att ovannamnda risk forverkligas ar hog.
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Risk for utspadning for befintliga och tillkommande aktiedgare

Det finns risk att Bolaget i framtiden inte kommer att lyckas generera tillrackliga
intakter for att finansiera den fortsatta verksamheten och uppna ett positivt resultat.
Det finns dven risk att Bolaget inte heller pa annat satt kommer att kunna erhélla
nodvandig finansiering for den fortsatta verksamheten eller att sddan finansiering
kan erhallas p4, for befintliga aktiedgare, fordelaktiga villkor. Om Bolaget erhéller
finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktieagare drabbas av utspadning av dess innehav. En emission av ytterligare var-
depapper kan sanka aktiernas marknadspris och kommer att forsvaga aktieagarnas
ekonomiska rattigheter och rostrattigheter om den utfors utan att ge aktiedgarna
teckningsratter. Eftersom frdgan om nar Bolaget emitterar vardepapper i framtiden
ar beroende av marknadsforhallandena kan Bolaget inte forutséga eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller karaktar av sddant erbjudande. Aktiedgarna loper risken att
framtida erbjudanden minskar aktiernas marknadspris och/eller spader ut deras
aktieagande i Bolaget. Bolaget bedomer att sannolikheten att ovannamnda risk
forverkligas ar medelhog.

Garanti- och teckningsforbindelser ej sakerstallda

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit garanti- och tecknings-
forbindelser fran styrelse och ledning tillsammans med externa investerare. Garanti-
och teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 26,56 MSEK, motsvarande 80
procent av Foretradesemissionen. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk att &tagandena, helt eller delvis, inte infrias. Om dessa dtaganden, helt
eller delvis, inte infrias kommer Bolaget f& in mindre kapital an planerat vilket i sin tur
skulle kunna leda till att Bolaget far revidera fastlagda investeringsplaner och darmed
inte kommer kunna expandera i planerad takt. Bolaget anser att detta skulle ha en
medelhdg negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs och omséttning. Bolaget beddmer
att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ar Iag.
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Villkor for vardepapperen

Allmant

TopRight ar ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar kontoforda i ett av-
stamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofor-
ing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. TopRights aktier ar
denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551).

Central vardepappersforvaltning

TopRight ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Av
denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforing och registre-
ring av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare
som ar inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad till
samtliga aktierelaterade rattigheter.

Foretradesemissionen

Den 18 augusti 2022 beslutade styrelsen, med bemyndigande fran den extra bo-
lagsstamman i Bolaget den 14 juli 2022, att genomfora Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen avser teckning av units bestaende av aktier (ISIN-kod
SE0010297507) samt teckningsoptioner av serie TO2 (ISIN-kod SE0018534836) och
TO3 (ISIN-kod SE0018534844). De teckningsoptioner som emitteras med anled-
ning av Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel och ska kontoforas

av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte
kommer att utfardas. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas
till "Villkor for teckningsoptioner av serie TO2 i TopRight Nordic Aktiebolag (publ)”
samt "Villkor for teckningsoptioner av serie TO3 i TopRight Nordic Aktiebolag (publ)”
som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.toprightnordic.com. Aktierna och teck-
ningsoptionerna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och
valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Registrering av Féretradesemissionen vid
Bolagsverket berdaknas ske omkring vecka 40, 2022.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden som anges |
aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgadngar och resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstdmman och till lika stor
utdelning och eventuellt dverskott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiea-
garna normalt foretradesratt. Bolagsstamman kan dock besluta om undantag fran
foretradesratten. Andring av aktiedgarnas rattigheter kraver beslut av bolagsstam-
ma. Villkoren for att andra aktieagarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag.
Aktierna ar fritt dverlatbara, det finns saledes inga begransningar eller forbehall
avseende aktiernas overlatbarhet. Det finns, utdver de teckningsoptioner som ges
ut i samband med Foretradesemissionen, inte nagra utestdende teckningsoptio-
ner, konvertibler, villkorade aktieagartillskott eller liknande som kommer att paverka
antalet aktier i Bolaget.
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Deltagande och rostratt vid bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Svenska Dag-
bladet. Aktieagare som vill delta i forhandlingar pa bolagstamma ska dels vara inforda
i den av Euroclear forda aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels anmala sig hos
Bolaget for deltagande péa bolagsstamman senast den dag som anges i kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma. Varje aktiedgare har
ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pé av bolagstamman faststalld avstamningsdag
ar inford i aktieboken och ar antecknad i avstamningsregistret. Detta register fors
av Euroclear. Utdelning utbetalas normalt som ett kontantbelopp per aktie genom
Euroclears forsorg, men kan aven utbetalas i annan form. Om en aktiedgare inte kan
nas kvarstar dennes fordran avseende utbetalningsbeloppet pé Bolaget i tio ar. Vid
utgangen av tioarsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige,
med undantag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem.
Betalning av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare genomfors pa samma satt som
for aktieagare med hemvist i Sverige. For aktieagare som inte har hemvist i Sverige
utgar normalt svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte forpliktigat att betala
sadan skatt.

TopRight har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat nagon utdelning.
TopRight befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella dverskott ar planerade att
investeras i Bolagets fortsatta utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgdngar och vinster. | handelse av
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av dverskottet i proportion till det
antal aktier som innehas av aktieagaren.

Emissionsbemyndiganden

Arsstamma den 13 april 2022

Arsstamman den 13 april 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, fatta beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Styrelsen ska kunna fatta besluta om nyemission av aktier, emission av
teckningsoptioner och/eller konvertibler med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller andra villkor
enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Det totala antalet nyemit-
terade aktier och det antal aktier som kan komma att tillkomma genom utbyte av
konvertibler eller nyteckning av aktier med stod av teckningsoptioner fr motsvara
hogst sjuttiofem (75) procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget nar be-
myndigandet forsta gdngen tas i ansprék. Emission i enlighet med bemyndigandet
ska ske pa marknadsmassiga villkor. Skélet till att styrelsen ska kunna fatta beslut
om emission med /eller utan avvikelse fran aktieagares foretradesratt och/eller med
bestammelse om apport- och kvittningsemission eller med villkor enligt ovan ar att
Bolaget (i) ska kunna erlagga betalning for forvarvade aktier i foretagsforvary, samt
(i) ska kunna tillfora tillrackligt rorelsekapital for att finansiera féretagsutvecklingen
och (iii) att mojliggora for styrelsen att rikta emissioner till investerare som styrelsen
beddmer vara strategiskt viktiga for Bolaget och/eller (iv) for att forvarva egendom.
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Extra bolagsstamma den 14 juli 2022

Den extra bolagsstamman den 14 juli 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma, fatta beslut om att

Oka Bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Styrelsen ska kunna besluta om emission av aktier med avvikelse fran
aktieagarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om apport, kvittning eller

annars med villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfar-
dats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplatt-
formar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktiedagare, ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett
innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade
att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande,
om styrelsen eller verkstallande direktéren i bolaget har grundad anledning att anta
att ett sddant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande har
lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta
stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller forkasta
erbjudandet. En aktieagare som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar
som utgéngspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa om-
standigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besva-
rar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal for tvdngsin-
|6sen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar
mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio tiondelar
av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, en lagstadgad rattighet att |[0sa

in aterstaende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsva-
rande satt har den vars aktier kan I0sas in ratt att f& sina aktier inlosta av majori-
tetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlosen kan faststéllas
pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkopserbjudande
till andra aktieagare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktieagarna, ska
|0senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal
motiverar annat. | dvriga fall ska [6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som
kan paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala forhéllanden. Denna
process for bestammande av skalig ersattning for aktier som inldsen genom tvangs-
inldsen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte
att skapa en rattvis behandling av samtliga aktieagare. Eventuella tvister om inlosen
ska provas av skiljeman.

TopRights aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, in-
I6senratt eller I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit négra offentliga uppkdp-
serbjudanden betraffande TopRights aktier under det innevarande eller foregaende
rakenskapséret.
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Skatterelaterade fragor
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan péverka de eventuel-
la intédkter som erhélls frdn teckningsoptioner och aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler
om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier, teckningsoptio-ner och
unitratter bor darfor radfraga en skatterddgivare for att f& information om de sarskil-
da konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Erbjudandet

Med bemyndigande fran den extra bolagsstamman den 14 juli 2022, beslutade
styrelsen den 18 augusti 2022 att genomfdra en nyemission av aktier och teck-
ningsoptioner (units) med foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en teckningskurs
om 5,20 SEK per unit. Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier, fyra (4) veder-
lagsfria teckningsoptioner av serie TO2 och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO3. Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i
Bolaget under perioden frén och med den 23 februari 2023 till och med den 9 mars
2023. Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget
under perioden fran och med den 1 september 2023 till och med den 15 september
20283.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 25 481 000 nya aktier, motsvarande en emissionslikvid
om cirka 31,1 MSEK fore emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst 25
481 000 teckningsoptioner av serie TO2 och 25 481 000 teckningsoptioner av serie
TO3. Teckningsoptionerna av serie TO2 kan tillfora Bolaget ytterligare maximalt cirka
41,5 MSEK fore emissionskostnader. Teckningsoptionerna av serie TO3 kan tillfora
Bolaget ytterligare maximalt cirka 41,5 MSEK fore emissionskostnader. Vid full teck-
ning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av bada serier teckningsoptioner
kan Bolaget darmed tillfdras maximalt cirka 116,2 MSEK fore emissionskostnader.

Teckningskurs
Teckningskursen per unit ar 5,20 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie
om 1,30 SEK. Teckningsoptionerna erhalls vederlagsfritt. Courtage utgar e;.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst

1274 050,00 SEK frdn 1 592 562,60 SEK till 2 866 612,60 SEK och antalet aktier kan
komma att 0ka med hogst 25 481 000 aktier fran 31 851 252 aktier till 57 332 252
aktier. Om samtliga utgivna teckningsoptioner av serie TO2 utnyttjas for teckning
av aktier kommer Bolagets aktiekapital att 0ka med hogst 1 274 050,00 SEK fran

2 866 612,60 SEK till 4 140 662,60 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med
hogst 25 481 000 aktier frdn 57 332 252 till 82 813 252 aktier. Om samtliga utgiv-

na teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bola-
gets aktiekapital att 6ka med hogst 1 274 050,00 SEK frdn 4 140 662,60 SEK till
5414 712,60 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 25 481 000 aktier
frén 82 813 252 aktier till 108 294 252 aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststallande av vem
som ska erhélla unitratter i emissionen ar den 25 augusti 2022. Sista dag for handel
i Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar den 23 augusti 2022. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie exklusive ratt att erhalla unitratter ar den 24 augusti 2022.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 25 augusti 2022 ar registrerad som aktiedgare
i TopRight ager foretradesratt att teckna units i Foretradesemissionen i relation till
befintligt innehav av aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) unitratt. Fem (5) uni-
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tratter berattigar till teckning av en (1) unit i TopRight till en teckningskurs om 5,20
SEK per unit. Varje unit bestar av fyra (4) nyemitterade aktier, fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO2 och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie
TOS.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av units utan stod av foretradesratt i Erbjudandet
gors via anmalningssedeln "Anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter”.
Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med
foretradesratt, det vill séga frdn och med den 29 augusti 2022 till och med den 14
september 2022.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden fran och med den 29 augusti 2022 till

och med den 14 september 2022. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
unitratter ogiltiga och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer, utan
avisering fran Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra forlust av
vardet pa unitratterna maste dessa utnyttjas for teckning av units senast den 14 sep-
tember 2022 eller saljas senast den 12 september 2022. Styrelsen for TopRight ager
ratt att forlanga den tid under vilkken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie TO2

Varje teckningsoption av serie TO2 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen
i Bolagets aktie under perioden 7 februari 2023 till den 20 februari 2023, dock lagst
aktiens kvotvarde (for narvarande 0,05 SEK) och hdgst 1,63 SEK per aktie. Teck-
ning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for
teckningsoptionerna under perioden frén och med den 23 februari 2023 till och
med den 9 mars 2023. De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO2
kommer att finnas tillgangliga pé Bolagets hemsida, www.toprightnordic.com.

Teckningsoptioner av serie TO3

Varje teckningsoption av serie TO3 ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen

i Bolagets aktie under perioden 16 augusti 2023 till den 29 augusti 2023, dock lagst
aktiens kvotvarde (for narvarande 0,05 SEK) och hogst 1,63 SEK per aktie. Teckning
av aktier med stod av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teck-
ningsoptionerna under perioden frdn och med den 1 september 2023 till och med
den 15 september 2023. De fullstandiga villkoren for teckningsoptioner av serie TO3
kommer att finnas tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.toprightnordic.com.

Handel med unitratter

Handel med unitratter avses att aga rum pa NGM Nordic SME under perioden

frén och med den 29 augusti 2022 till och med den 12 september 2022. ISIN-kod
for unitratterna ar SE0018534851. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomfora kop och forsaljning av
unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
teckningstiden, samma ratt att teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhéller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
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Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej sélts senast den 12 september 2022 eller utnyttjats for teckning
av units senast den 14 september 2022, kommer att bokas bort. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna méaste dessa utnyttjas for teckning av units senast
den 14 september 2022 eller séljas senast den 12 september 2022.

Utspadning

De befintliga aktieagare i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer
under aktuella férutsattningar att vidkannas en utspadning av sitt aktieinnehav.
Fulltecknat Erbjudande medfor initialt en 6kning av antalet aktier i Bolaget med 25
481 000 aktier fran 31 851 252 aktier till hogst 57 332 252 aktier, motsvarande en ut-
spadning om cirka 44 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 25
481 000 teckningsoptioner av serie TO2 som omfattas av Erbjudandet kan antalet
aktier i Bolaget komma att 6ka med 25 481 000 aktier frdn 57 332 252 till 82 813 252
aktier, motsvarande en utspadning om cirka 31 procent av det totala antalet aktier

i Bolaget. Vid fullt nyttjande av de 25 481 000 teckningsoptioner av serie TO3 som
omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget komma att ka med 25 481 000
aktier fran 82 813 252 till 108 294 252 aktier, motsvarande en utspadning om cirka
24 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala okningen av antalet
aktier i Bolaget till f6ljd av full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vidhang-
ande teckningsoptioner av serie TO2 samt serie TO3 kan innebara en total utspad-
ning om cirka 71 procent. Den maximala 6kningen av antalet aktier i Bolaget till 6ljd
av full teckning i Erbjudandet och full garantiersattning i units, inklusive nyttjande
av samtliga vidhangande teckningsoptioner av serie TO2 och TOS, innebar en total
utspadning om cirka 73 procent. De aktieagarna som inte tecknar i foreliggande
nyemission kan saledes aven fa sitt agande utspatt ytterligare i motsvarande grad.
Aktiedagare som valjer att inte delta i Erbjudandet har madjlighet att kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att salja sina unitratter.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 25 au-
gusti 2022 ar registrerade i den av Euroclear och for Bolagets rakning forda aktiebo-
ken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet
erhélina unitratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen dver panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredo-
visning utan underrattas separat. Nagon separat VVP-avi som redovisar registrering-
en av unitratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller
annan forvaltare pa avstamningsdagen erhéller varken emissionsredovisning eller
sarskild anmalningssedel frdn Euroclear. Teckning och betalning ska dé i stallet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av unitratter

Anmalan om teckning av units med stdd av unitratter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden frdn och med den 29 augusti 2022 till och med
den 14 september 2022. Anmalan ar bindande. Teckning och kontant betalning ska
antingen goras med den fortryckta inbetalningsavi som medfoljer emissionsredovis-
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ningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga p& avstamningsdagen erhélina unitratter utnyttjas for
teckning av units ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som
underlag for anmalan om teckning genom kontant betalning. Sarskild anmal-
ningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

For det fall ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmal-
ning om teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far darmed
inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel kan erhéllas frAn Mangold
per telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida. Ifylld
anmalningssedel ska skickas per e-post och vara Mangold tillhanda senast
klockan 15:00 den 14 september 2022. Det ar endast tillatet att insédnda en

(1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel
inséandes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga sarskilda anmal-
ningssedlar kommer séledes att lamnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: TopRight

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av units utan stod av foretradesratt (intresseanmalan)

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning

av units med foretradesratt, det vill sdga frdn och med den 29 augusti 2022 till och
med den 14 september 2022. Styrelsen i TopRight forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En s&dan forlangning ska meddelas senast den 14 september
2022. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel
for teckning utan foretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till
Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran
Mangold via telefon, e-post eller laddas ned frdn hemsidan. Privatpersoner kan aven
fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via deras hemsida,
www.mangold.se. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran TopRights hemsida,
www.toprightnordic.com samt fran Mangolds hemsida www.mangold.se.

Anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15:00 den 14 september
2022. Det ar endast tillatet att skicka en (1) anmalningssedel for teckning utan stod
av unitratter. For det fall fler an en anmalningssedel skickas kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Observera att de aktieagare som
har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin for-
valtare enligt dennes rutiner. Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. G& in
pa www.mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj instruktionerna. Vid teckning av
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units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, méste Mangold hamta in uppgifter fran
dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det
regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska
personer maste nationellt ID ("NID") hamtas in om personen har annat eller ytter-
ligare medborgarskap an svenskt medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land
och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer méste
Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande

units inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp ske:

1. | forsta hand till de som tecknat units med stod av unitratter (oavsett om de var
aktiedagare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teck-
ning av units utan stdd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter som var
och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnytt-
jat for teckning av units (subsidiar foretradesratt).

2. landra hand till annan som anmalt sig for teckning av units i Foretradesemissio-
nen utan stdd av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av.

3. Itredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av
units, i proportion till sédana garantiataganden.

| den mén tilldelning i ndgot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske

genom lottning.

Besked om tilldelning av units utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lamnas ge-
nom Oversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen

i TopRight ager dock ratt att forlanga tiden under vilken betalning kan ske. Medde-
lande utgér endast till dem som erhéllit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan units
komma att Overlatas till ndgon annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse
komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den vilken ursprung-
ligen erhéllit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inkom.

| handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre
antal units an vad anmalan avser.

De som tecknar units utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhélla
besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i Foretradesemis-
sionen kan vanda sig till Mangold per telefon enligt ovan for information om teck-
ning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig
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Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har registrerad adress i
USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Syd-
afrika, Sydkorea eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Med anledning
harav kommer aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa lander inte att er-
halla emissionsredovisning. Sddana aktiedgare kommer inte heller att erhéalla nagra
unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter som annars skulle ha levere-
rats till sddana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden kommer, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understi-
gande 500 SEK per aktieagare utbetalas e].

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner utanfor Sverige

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och teckningsoptioner vid
utnyttjande av unitratter till personer som ar bosatta i andra lander kan péverkas av
vardepapperslagstiftningar i sédana lander. Med anledning harav kommer aktiea-
gare som har sina aktier i Bolaget direktregistrerade pa VVP-konton med registrerade
adresser i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz,
Hongkong, Sydkorea eller Sydafrika inte att erhalla emissionsredovisning. De kom-
mer inte heller att erhélla ndgra unitratter pa sina respektive VP-konton. De unitratter
som annars skulle ha levererats till sddana aktiedgare kommer att séljas och forsalj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktieaga-
re. Belopp understigande 500 SEK utbetalas €.

Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekréaftelse att inbokningen av BTA skett pé tecknarens VP-konto. Betalda
tecknade units benamns BTU pé& VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas att ske pd NGM Nordic SME, frdn och med den
29 augusti 2022 till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsver-
ket. Omvandlingen beraknas ske under vecka 41, 2022. ISIN-koden for BTU ar
SE0018534869.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Omkring den 19 september 2022 beraknas Bolaget offentliggora utfallet av Foretra-
desemissionen. Offentliggdrandet kommer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket berdaknas ske under vecka
40, 2022, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Handel i aktien

Aktierna i TopRight handlas pd NGM Nordic SME. Aktierna handlas under kort-
namnet TOPR och har ISIN-kod SE001297507. De nya aktierna tas upp till handel
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i samband med att omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket
beraknas ske under vecka 41, 2022.

Handel i teckningsoptionerna av serie TO2 och TO3

Styrelsen i TopRight avser att ansdka om att de nya teckningsoptionerna av serie
TO2 och TO3 tas upp till handel pd NGM Nordic SME i samband med att omvand-
ling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker, vilket berdknas ske under vecka 41,
2022. ISIN-koden for teckningsoptionerna av serie TO2 ar SE0018534836. ISIN-ko-
den for teckningsoptionerna av serie TO3 ar SE0018534844.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna
De aktier som emitteras genom Foretradesemissionen ger ratt till utdelning frén och
med den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Teckning till ISK, kapitalforsakring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har befintligt aktieinnehav i
Bolaget. For det fall aktierna innehas i en IPS, kapitalforsakring, eller ISK (Investe-
ringssparkonto) galler sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor kontakta
sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen
ska ga till. | det fall teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer leverans av tillde-
lade vardepapper inte att kunna ske till dessa depétyper. Det &r tecknarens ansvar
att tillhandahalla de handlingar som ar relaterade

Teckningsfoérbindelser och garantiataganden

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser om cirka 7,0 MSEK, motsvarande cirka 21
procent av Erbjudandet, samt garantidtaganden om cirka 19,5 MSEK, motsvarande
cirka 59 procent av Erbjudandet. Foretradesemissionen omfattas darmed samman-
taget till 80 procent av teckningsforbindelser och garantidtaganden.

For det fall Foretradesemissionen tecknas till mer &n 80 procent kommer garantia-
taganden inte tas i ansprék. Garantiersattning utgar med 15 procent av garanterat
belopp i form av kontant ersattning, vilket motsvarar cirka 2,9 MSEK eller 20 procent
av garanterat belopp i form av units, vilket motsvarar totalt 8 988 852 aktier vid fullt
utnyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO2 och TO3. Om emis-
sionsgaranterna valjer att f& garantiersattning i nyemitterade aktier kommer styrel-
sen att besluta om nyemission av sddana aktier med stod av bemyndigande frén
den extra bolagsstamman den 14 juli 2022. Teckningskursen for eventuella units
som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara teckningskursen per unit i Er-
bjudandet, det vill sdga 5,20 SEK per unit. For teckningsforbindelserna utgéar ingen
ersattning. Garantiavtalen ar ingdngna per den 17 och 18 augusti 2022. Varken teck-
ningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att &tagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt "Garanti-
och teckningsférbindelser ej sakerstallda” for ytterligare information.
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Nedanstdende tabeller sammanfattar de teckningsforbindelser och garantidtagand-
en som ingétts per datumet for Prospektets angivande.

Teckningsforbindelser

Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet,

FAAV Invest AB Taptogatan 4, 2706 927,60 8,17%
115 26 Stockholm

Taptum Finance AB Taptogatan 6, 2 656 487,60 8,02%
115 26 Stockholm

Yimyame Consulting Stig Lindbergs gata 19B, 927 888,00 2,80%

AB 134 52 Gustavsberg

Daniel Mostrom * 669 146,40 2,02%

Carama Invest AB Engelbrektsgatan 3, 63 944,40 0,19%
771 30 Ludvika

Totalt 7 024 394,00 21,21%

* Fysiska personer som ingétt avtal om teckningsforbindelse kan nds genom Bolaget.

Garantiataganden
Namn Adress Belopp, SEK Andel av Erbjudandet
Mangold Engelbrektsplan 2, 14 475 848,40 43,70%
Fondkommission AB 114 34 Stockholm
Gerhard Dall * 4999 997,60 15,09%
Totalt 19 475 846,00 58,79%

* Fysiska personer som ingétt avtal om garantidtagande kan nas genom Bolaget.

Lock-up-ataganden

Samtliga medlemmar ur styrelse och ledningsgruppen; Fredrik Skarke (via FAAV
Invest AB och Taptum Finance AB), Anders Myrback (via Yimyame Consulting AB),
Daniel Mostrém (via privat innehav och genom Carama Invest AB), Andreas Hall
och Lars Celsing (via Torgrimmen Consulting AB) har gentemot Mangold atagit

sig att inte Gverlata, pantsatta eller pd annat satt avyttra befintliga aktier i Bolaget
eller aktier och teckningsoptioner erhalina genom Foretradesemissionen i Bolaget
("Lock-up-atagandet”). Lock-up-adtagandet galler till och med den 19 september
2023. Totalt omfattas cirka 15 procent av aktierna i Bolaget per dagen for Prospektet
av Lock-up-atagandet.

Undantag fran Lock-up-atagandet kan beviljas och ska, i varje enskilt fall, ske genom
ett skriftligt samtycke frdn Mangold. Beslut att utge sadant skriftligt samtycke beslu-
tas helt diskretionart av Mangold och bedémningar gors i varje enskilt fall. Beviljat
samtycke kan bero pé saval individuella som affarsmassiga skal. Efter utgdngen av
Lock-up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till férsaljning, vilket kan i fore-
kommande fall paverka marknadspriset pa aktien.

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan stéd av unitratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MIFID 1) behover alla
investerare frdn och med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att
kunna genomfora en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behover ta reda pé sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National
Client Identifier) for att kunna teckna units i Bolaget utan stdd av unitratter. Observe-
ra att det ar tecknarens juridiska status som avgoér om en LEI-kod eller NPID-num-
mer (sdsom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behover skaffa

en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantérer som finns pa marknaden. For
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fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap bestédr NPID-numret av
beteckningen "SE" f0ljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera
eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ
av nummer. De som avser anmala intresse for teckning av units utan stod av foretra-
desratt uppmanas att ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller
ta reda pé sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid da denna information beho-
ver anges i anmalningssedeln for teckning utan stod av unitratter.

Ovrig information

Styrelsen for TopRight har inte ratt att avbryta Erbjudandet men ager daremot ratt
att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore
teckningsperiodens utgéng och offentliggdras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att ombesdrja att dver-
skjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta utgar for det dverskjutande beloppet.
Anmalan om teckning av units ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en anmalan om teckning av units. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan beaktande eller innebara att teckning kan
komma att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprak kom-
mer dé att dterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for séddan likvid.

-
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst 3 och hdgst 10 ordinarie styrelseledamo-
ter och hogst 10 styrelsesuppleanter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av 3 ordinarie styrel-
seledamoter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsadgs pa arsstamman den 13
april 2022, for tiden intill slutet av arsstamman 2023.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav*
Fredrik Skarke Styrelseordforande 1972 2014 3234053
Daniel Mostrom Styrelseledamot 1971 2017 704 902
Lars Celsing Styrelseledamot 1961 2018 11 000
Andreas Hall Styrelseledamot 1974 2019 47 795

*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 30 juni 2022.

Fredrik Skarke
Fodd 1972. Styrelseordforande sedan 2014.

Fredrik studerade vid Handelshdgskolan i Goteborg. Under nagra ar arbetade han pa Svens-
ka Juniorhandelskammaren som projektgenerator innan han startade sitt forsta foretag. Dar-
efter har Fredrik aldrig haft ndgon anstallning utanfor sina egna bolag da han grundat och
utvecklat ett flertal verksamheter som agare och entreprenor. Fredrik ar idag agare till, for-
utom TopRight Nordic AB bland annat FAAV Invest AB som i sin tur ar agare till foretag som
Hubbster Group, Xpecunia Nordic AB, Creturner International AB och Taptum AB. Taptum
AB ager bland annat foretag som BIG Travel Sweden AB, Watch It Live AB och Taptian AB.

Ovriga padgaende uppdrag: Styrelseledamot i FAAV Invest AB, AVAF Invest AB och Taptum
AB (VD).

Innehav i TopRight: 3 234 053 aktier.

Daniel Mostrom
Fodd 1971. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildad civilekonom vid Linkopings universitet. Daniel har varit engagerad i flertal olika verk-
samheter med ett kundnéra perspektivinom media, reklambyra, B2C, B2B, finans, teknik/IT
och management. Daniel har erfarenhet fran bade internationell miljé och kunskapsintensiv
produktutveckling tillsammans med ett patagligt intresse for finansmarknaden.

Ovriga padgaende uppdrag: Styrelseledamot i Hubbster Group AB, Carama Invest AB och
Creturner International AB. VD i Xpecunia Nordic Aktiebolag.

Innehav i TopRight: 704 902 aktier.
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Lars Celsing
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.

Lang erfarenhet av att leda och utveckla saljorganisationer och operativ verksamhet. Tidiga-
re erfarenheter regionchef Cramo AB, Affarschef Nobina AB och VD fér HR-managementbo-
lag. Lars ar utbildad inom ekonomi och foretagsledning.

Ovriga pagaende uppdrag: VD i RentSafe Sverige AB. Agare (100%) i Torgrimmen Consul-
ting AB.

Innehav i TopRight: 11 000 aktier.

Andreas Hall
Fodd 1974. Styrelseledamot sedan 2019.

Affarsutvecklingschef pa investmentbolaget Taptum. Mer an 20 ars erfarenhet fran forsalj-
ning och media. Bakgrund fran MTG, Upsala Nya Tidning och senast som affarsutvecklings-
chef pa Leeads AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Xpecunia Nordic Aktiebolag och Hall Cor-
porate Consulting. Styrelseledamot i Accomplish Mediebyra AB.

Innehav i TopRight: 47 795 aktier.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstalld sedan Aktieinnehav*

Anders Myrback VD 1966 2017 892 200
*Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget. Angivet per 30 juni 2022.

Anders Myrback
Fodd 1966. VD sedan 2017.

Utbildning IHM och Handelshogskolans IFL, med mangarig erfarenhet av att leda utveck-
lings-, forsaljnings- och férandringsarbete.

Ovriga pagaende uppdrag: VD och koncernchef TopRight Nordic AB (publ), styrelseordfo-
rande i Hisingens Industri & Skeppsservice AB (HISAB). Styrelseledamot i TD Light Sweden
AB (VD), Ferm & Persson AB (VD) och Visual Solutions AB (VD).

Innehav i TopRight: 892 200 aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoéter eller ledande befattningsha-
vare, utdver vad som framgar nedan, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/
eller blivit foremal for pafoljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Taptogatan
6, Stockholm.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamdter beslutas av arsstamman. Vid arsstamman den 13
april 2022 beslutades att arvode skulle utgd med 0 SEK till styrelseordforanden, 90 000 SEK till Lars
Celsing samt med 0 SEK vardera till dvriga styrelseledamdter. Ingen styrelseledamot har nagot avtal
som berattigar till ersattning vid upphdrandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamdterna och de ledande befattningsha-
varna erhallit avseende rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp anges i TSEK. Bolaget har inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner eller liknande forméaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersattningar under 2021

(TSEK) Styrelse Lon Rorlig Pensions- Summa
-arvode ersattning inbetalningar

Styrelsen

Fredrik Skarke - - - - -

Daniel Mostrom - - - - -

Lars Celsing 90 - - - 90

Andreas Hall - - - - -

Ledande befattningshavare
Anders Myrback, VD - 986 - 177 1163
Summa 90 986 - 177 1253
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Nedan presenteras viss historisk finansiell information for TopRight for rakenskapsaren 2021 och
2020 samt perioden 1 januari 2022 till 30 juni 2022. Den finansiella informationen har hamtats fran de
reviderade arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2020, samt den oreviderade delarsrap-
porten for det andra kvartalet 2022. TopRights reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021
och 2020 samt den oreviderade delarsrapporten for det andra kvartalet 2022 har upprattats i enlig-
het med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3"). Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas
tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020, inklusive
tillhdrande noter och revisionsberattelser samt den oreviderade delarsrapporten for det andra kvarta-
let 2022. De reviderade &rsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2020 och den oreviderade
delérsrapporten for perioden 1 januari 2022 till 30 juni 2022 har inforlivats i Prospektet genom héanvis-
ning, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hanvisning”. Samtlig finansiell information ar hamtad
frén Bolagets koncernredovisning.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor savida inget
annat anges. Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen lattillganglig
for lasaren, foljaktligen overensstammer siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsum-
ma.

Hanvisningar gors enligt foljande:

«  TopRights delarsrapport for det andra kvartalet 2022: Resultatrakning (s. 26), balansrakning (s. 27)
och kassaflodesanalys (s. 29).
Lank: https://toprightnordic.com/s/Q2_2022_v19_opt.pdf

«  TopRights arsredovisning for rakenskapséaret 2021: Resultatrakning (s. 6), balansrakning (s. 7-8),
kassaflddesanalys (s. 9), noter (s. 14-32) och revisionsberattelse (s. 36-39).
Lank: https://toprightnordic.com/s/Arsredovisning-TopRight-Nordic-2021.pdf

«  TopRights arsredovisning for rakenskapséaret 2020: Resultatrakning (s. 31), balansrakning (s. 32-

33), kassaflddesanalys (s. 34), noter (s. 39-57) och revisionsberattelse (s. 58-59).
Lank: https://toprightnordic.com/s/Arsredovisning_2020_v40.pdf
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Alternativa nyckeltal

En del av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal eller som ar ej defi-
nierade enligt BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka darfor inte nddvan-
digtvis ar jamforbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag. De
finansiella nyckeltal som ej ar definierade enligt K3 anvands, tillsammans med nyckeltal definierade
enligt K3, for att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av Bolaget. Se under rubrik
"Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte avseende alternativa nyckeltal och
under rubriken "Avstamning alternativa nyckeltal” nedan for avstamningar av namnda alternativa
nyckeltal.

Nedanstdende nyckeltal har hamtats fran TopRights reviderade arsredovisningar for 2021 och 2020
samt fran deldrsrapporten for perioden 1 januari 2022 till 30 juni 2022. Delérsrapporten ar ej gran-
skad eller reviderad av Bolagets revisor. Vidare har Bolagets alternativa nyckeltal ej reviderats av
Bolagets revisor.

TSEK 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
(om inget annan anges) 2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30
(12 manader) (12 ménader) (6 manader) (6 manader)

ej reviderad ej reviderad ej reviderad ej reviderad

Nettoomsattning 178976 78976 143514 64212
Rorelseresultat - 32 366 2 001 -8779 -10218
Resultat efter finansiella poster - 30650 1003 -14714 -9712
Summa tillgangar 169 873 124726 199 104 156 909
Summa eget kapital 70747 88028 54 022 71810
Soliditet 42% 71% 27% 42%
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Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstdende tabeller aterspeglar en avstamning av alternativa nyckeltal utifrén poster, delsummor
eller totala summor inkluderade i Bolagets reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som
avslutades den 31 december 2021 och 2020 samt for den oreviderade delérsperioden 1 april 2022 -
30 juni 2022 (inklusive jamforelsesiffror avseende motsvarande period 2021), vilka inforlivats i Pro-
spektet via hanvisning. Bolagets alternativa nyckeltal har ej reviderats av Bolagets revisor.

TSEK (om inget annan anges) 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30  2021-06-30
(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
Nettoomsattning 178 976 78976 143514 61 646
Forandring av lagervaror under -2 656 26 309 -224
tillverkning, fardiga varor och
pagaende arbete for annans rakning
Ovriga rorelseintakter - 346 25 940 5 631 2789
Handelsvaror -133670 -53020 - 108 696 -39 505
Ovriga externa kostnader -26 369 -17 328 -19700 -12932
Personalkostnader -40 886 -27558 -23821 -19764
Avskrivningar och nedskrivningar -6795 -4 924 -5105 -2 143
av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader - 620 -111 -911 - 86
Rérelseresultat - 32 366 2001 -8779 -10218
TSEK (om inget annan anges) 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30
(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
Rorelseresultat - 32 366 2 001 -8779 -10218
Resultat fran dvriga vardepapper och 2 689 0 -4768 744
fordringar som ar anlaggningstillgdngar
Ovriga ranteintakter och liknande resul- 855 271 234 202
tatposter
Rantekostnader och liknande resultat- -1828 -1269 - 1401 -440
poster
Resultat efter finansiella poster - 30650 1003 -14714 -9712
TSEK (om inget annan anges) 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
2021-12-31 2020-12-31 2022-06-30 2021-06-30
(12 manader) (12 manader) (6 manader) (6 manader)
Summa eget kapital 70747 88028 54 022 71810
/ Summa tillgadngar 169 873 124 796 199 104 156 909
= Soliditet 42% 71% 27% 42%
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt BF-
NAR 2021:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) (alternativa nyckeltal). Alternativa nyckeltal
mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafloden, men exklude-
rar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma sétt i det mest jamforbara nyckeltalet
som definierats enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolaget anvander alternativa nyckeltal for att
folja den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser att de alternativa nyckelta-
len, tillsammans med nyckeltal definierat enligt K3, hjalper investerare att forsté Bolagets utveckling
fran period till period samt kan underlatta en jamforelse med liknande bolag men ar inte nddvandigt-
vis jamforbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag. Bolaget anser
att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande information till investerarna.

Definition

Syfte

Nettoomsattning

Intakter fran forsaljning exklusive moms och skatt.

Ger investerare insikt i Bolagets intakter fran forsalj-
ning.

Rorelseresultat

Rorelseresultat definieras som summan av Bolagets
intakter subtraherat med Bolagets rorelsekostnader.

Rorelseresultat ar ett matt som Bolaget anser vara
vasentligt for investerare som vill forsta resultatutveck-
lingen fore rantor och skatt.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella poster ar rorelseresultatet
justerat for finansiella poster.

Nyckeltalet anvands for att visa hur Bolagets eventuel-
la resultatmassiga Over- eller underskott paverkas av
finansiella 4taganden.

Summa tillgangar

Summan av tillgdngar alternativt eget kapital och
skulder.

Ger investerare insikt i Bolagets totala tillgdngar alter-
nativt summan av eget kapital och skulder.

Summa eget kapital

Skillnaden mellan verksamhetens tillgangar och
skulder.

Ger investerare en insikt i det kapital som tillhor Bola-
gets aktieagare.

Soliditet

Eget kapital i procent av Bolagets totala tillgangar.

Utdelningspolicy

Nyckeltalets syfte ar att ge investerare en bild av om
hur stor del av Bolagets finansiering som kommer frén
eget kapital respektive extern finansiering. Nyckeltalet
anvands for att bedoma ett bolags finansiella stallning,
stabilitet och finansiella styrka pa sikt.

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for
perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har
for narvarande inte ndgon avsikt att foresla nagon utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslu-
tas av aktiedgarna pa bolagsstammor och kommer bland annat vara baserat pa Bolagets lonsamhet,
utveckling, forvarvsmajligheter och/eller finansiella stallning.

Betydande forandringar sedan den 30 juni 2022
Det har inte skett nagra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stélining efter den 30

juni 2022 fram till dagen for Prospektet.
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Anmarkningar i arsredovisningen

Bolaget har i revisionsberattelsen for &rsredovisningen 2021 erhéllit en anmarkning med skalet att
Bolaget vid upprepade tillfallen, inte i ratt tid betalt avdragen skatt, sociala avgifter samt mervar-
desskatt. Anmarkningen 16d enligt foljande:

Bolaget har under rakenskapsaret vid upprepade tillfallen, inte i ratt tid betalt avdragen skatt, sociala
avgifter samt mervardesskatt. Styrelsen och den verkstallande direktoren har darmed inte fullgjort
sina skyldigheter enligt 8 kap. 4 § aktiebolagslagen. Forsummelsen har inte medfért ndgon skada for
Bolaget utdver drojsmalsrantor och forseningsavgifter.

Bolaget har i revisionsberattelsen for &rsredovisningen 2021 erhéllit en anmarkning med skalet att
Bolaget lamnat I&n till bolag i en koncern i vilken TopRights styrelseordférande har det bestdammande
inflytandet. Dessa lan har inte beddmts vara affarsmassigt grundade. Nedan anmarkning berors éven
i avsnittet "Avtal och transaktioner med narstdende”. Anmarkningen 16d enligt foljande:

Under rakenskapséret 2021 har det forekommit lan i intervallet 11 220 - 15 004 TSEK, lamnade under
2020 och 2021 till bolag i en koncern i vilken styrelseordfdranden i TopRight Nordic Aktiebolag (publ)
har det bestammande inflytandet. Styrelsen har hdvdat att dessa I&n utgjort s.k. kommersiella 1an
enligt 21 kap. 2 § 1 st. 3 p aktiebolagslagen. Enligt var bedomning har dock langivningen inte varit
affarsmassigt grundad varmed den skett i strid mot 21 kap. 1 § 5 p. aktiebolagenslagen. Efter balans-
dagen har lanen jamte ranta reglerats till fullo.
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Legala fragor och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Per dagen for Prospektet uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1 592 562,60 SEK, fordelat pé
31 851 252 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Enligt Bolagets bolagsord-
ning far aktiekapitalet inte understiga 1 500 000 SEK och inte 6verstiga 6 000 000 SEK, fordelat pa
inte farre an 30 000 000 aktier och inte fler an 120 000 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade i en-
lighet med bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt dverlatbara. Antalet
utestdende aktier vid ingédngen av det senast avslutade rakenskapséaret uppgick till 26 822 108 aktier
och uppgick vid utgdngen samma rakenskapsar till 31 851 252 aktier.

Teckningsoptioner, konvertibler med mera
Bolaget har per Prospektets datum inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra varde-
papper forenade med ratt till teckning av aktier eller annat vardepapper i Bolaget.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets agare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras eller forhindras. TopRight har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bo-
lagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler
till skydd for minoritetsaktieagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot
en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, sdvitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juri-
diska personer som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget, utover vad som
framgar av tabellen nedan. Bolaget ags eller kontrolleras séledes inte direkt eller indirekt av ndgon en-
skild part. For uppgift om styrelseledamaéters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget,
se avsnittet "Foretagsstyrning”. Ingen aktiedgare har aktier av olika rostvarde.

Agarférhallande per den 30 juni 2022 med darefter kanda forandringar

Namn Antal aktier Andel kapital och roster
Nordnet Pensionsforsakring AB 3879314 12,18%
Avanza Pension 2 486 889 7,81%
FAAV Invest AB 1641275 5,15%
Taptum Finance AB 1592778 5,00%
Ovriga aktieadgare 22 250 996 69,86%
Totalt 31851 252 100%

Vasentliga avtal

Koncernen har inte, med undantag for avtal som ingéar i den normala affarsverksamheten, ingétt ndgot
avtal av vasentlig betydelse under en period om ett (1) &r omedelbart fore offentliggérandet av detta
Prospekt.
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Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

TopRight har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sédana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan upp-
komma) under de senaste tolv ménaderna omedelbart fore datumet for Prospektet och som nyligen
haft eller skulle kunna f& betydande effekter p& Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Intressen och Intressekonflikter
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
sarskild overenskommelse med storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamaoternas
och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra ataganden. Som framgar av avsnittet "Foretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i TopRight genom innehav av aktier i TopRight.

Avtal och transaktioner med narstaende

Under rakenskapséaret 2021 har det forekommit I&n uppgéende till belopp i intervallet 11 220 - 15 004
TSEK, lamnade under ar 2020 och 2021 till bolag i en koncern i vilken styrelseordféranden Fredrik
Skarke har det bestammande inflytandet. Detta har skett inom ramen for ett projektavtal med Taptum
Finance AB ("Taptum”) dar Bolaget kan avropa diverse projekt som Taptum sedermera utvecklar och
forvaltar. Bolaget betalar for dessa avropade projekt i forskott motsvarande de kostnader som Tap-
tum adrar sig plus en ersattning for administrationen av projekten. Enligt revisorns bedémning, som
inte delas av Bolagets legala radgivare, har forskottsbetalningarna inte varit affarsmassigt grundade
varmed de skett i strid mot 21 kap. 1 § 5 p. aktiebolagslagen angéende férbud mot lan till aktiedgare,
vilket framgér av en anmarkning i Bolagets arsredovisning for rakenskapséret 2021. Efter balansda-
gen den 31 december 2021 har samtliga tjanster som forskottsbetalningarna avsag tillhandahallits
Bolaget.

Utdver ovan har inga ytterligare transaktioner med narstdende, som enskilt eller tillsammans &r va-

sentliga for Bolaget, agt rum sedan den 1 januari 2020 och fram till dagen for Prospektet. Den namn-
da transaktionen har inte haft ndgon péverkan pa Bolagets omsattning.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning och fullstandiga villkor for teckningsoptio-
nerna av serie TO2 och TO3 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Taptogatan 6, 115 26 Stockholm) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgangliga i
elektronisk form pé Bolagets webbplats, www.toprightnordic.com. Vanligen notera att informationen
pa webbplatsen inte utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansin-
spektionen.
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